Ochrana spolecniku pri slucovani akciovych
spolecCnosti - cast IV.

V ramci verejného navrhu smlouvy se mize stat, ze kupni cena akcii neni primérend, av$ak tato
neprimérenost nevyvolava neplatnost, ale evokuje pravo akcionare domahat se vyplaceni doplatku na
dorovnani; tento doplatek je nutno odliSovat od doplatku dle ¢asti II. Rozdil oproti doplatku dle
§220Kk je nejen subjektech, ale i v tom, ze §220k stanovi ro¢ni prekluzivni Ihiitu, kdezto doplatek na
dorovnani dle §220m se promlcuje v obecné promlceci lhaté dle obchodniho zakoniku, tedy ve
Ctyrleté promlceci Ihiité od uzavreni kupni smlouvy.

Pravo akcionaru zanikajici spoleCnosti nestat se akcionari pravniho nastupce

Toto pravo je zaméreno predev$im na ochranu minoritnich akcionard. Tém se totiz mize snadno stat, ze pri
hlasovéni o fazi budou prehlasovani a nedobrovolné se tak stanou akcionari nastupnické spolecnosti. Pokud by se tim
nijak nezménilo jejich pravni postaveni (a za predpokladu spravedlivé urCeného vyménného poméru akcii), nemuselo
by to byt divodem pro zvlastni pravn{ ochranu; lze si vSak predstavit i zdvazné zmény v postaveni takovych
akcionart, napriklad majitel prioritnich akcii se stane majitelem kmenovych akcii, nebo majitel verejné
obchodovatelnych akcii se stane majitelem verejné neobchodovatelnych akcii a s prevodem vazanym na souhlas
predstavenstva. Z tohoto obecné popsaného diivodu zakotvuje naSe pravni iprava pravo akcionart zanikajici
spolec¢nosti na odkoupenti jejich akcii nédstupnickou spolec¢nosti.

V ramci nasi pravni upravy fuzi je obsazeno ,zjednodusené” slouceni, a to za predpokladu, Ze nastupnicka
akciova spolecnost se na zakladnim kapitalu zanikajici akciové spolec¢nosti podili nejméné 90%; je treba podotknout,
Ze se nutno odecist akcie, zatimni listy a poukazky na akcie, které jsou ve vlastnictvi akciové spole¢nosti. Z logiky
vyplyva, Ze pokud ma nastupnické spolecnost na zanikajici spole¢nosti nizsi podil na zakladnim kapitalu nez 90%
nemuze byt obsahem smlouvy o fizi dobrovolny zavazek nastupnické spolec¢nosti k odkoupeni akcii po vyméné za
akcie zanikajici spolec¢nosti.

Za predpokladu, Ze nastupnicka spolecnost ma nejméné 90% podil na zakladnim kapitélu zanikajici spolecnosti, tak
se nevyzaduje zprava predstavenstva, dozorci rady ani posudek znalce dle § 220c ObchZ. Musi vSak byt splnény
podminky dle §220d odstavec 1 nebo 5 ObchZ a upozornéni pro akcionare dle § 220e odstavec 13; tyto otdzky jiz byly
reSeny ve Casti I. Predmétny odstavec by mohl vyvolavat obavy o ochranu akcionéri, avsak jak bude uvedeno nize, i
za této situace se na ochranu akcionart nezapomina.

Smlouva o fizi musi obsahovat za situace uvedené vyse zdvazek odkoupeni akcii nastupnické akciové
spolecnosti, které akcionari nabyli diky vyméné akcii zanikajici akciové spolecnosti, pokud by toto smlouva o fuzi
neobsahovala, tak by postradala podstatnou nélezitost, a nedoslo by ke vzniku smlouvy o fazi.

Smlouva o fizi musi obsahovat zdvazek odkoupeni, pokud se
a) vymeénuji prioritni akcie za kmenové a naopak,

b)  vymeénuji registrované akcie za neregistrované,

c) méni se akcie na majitele nebo na jméno bez omezené prevoditelnosti za akcie na jméno s omezenou
prevoditelnosti,

d) dochazi ke zméné prav spojenych s urcitym druhem akcii.



Na rozdil od prvého odstavce § 220m, ktery je uréen véem mensinovym akcionarum zanikajici akciové spole¢nosti, je
verejny navrh uréen pouze akcionaitm, kteri kumulativné spliiujici nize uvedené podminky, a to, Ze

d) byli akcionari zic¢astnéné akciové spolecnosti v dobé konani valné hromady o flzi (predstavenstvo pozada o
vypis z registru emitenta pro ucely konani valné hromady a spoji s tim zadost o pozastaveni vykonu prava nakladat
s akciemi § 27odstavec 1 ZCP),

e) ucastnili se valné hromady osobné nebo prostrednictvim zastupce dle § 184 odstavec 1 ObchZ

f) na valné hromadé nehlasovali pro schvaleni smlouvy o fuzi.

Podstatnou nélezitosti fize je notarsky zapis. Jinak tomu neni ani v této rozebirané problematice. Notarsky zapis
musi jit nad rémec povinnosti stanovenych § 80b Notérského radu, a to z divodu, Ze musi obsahovat jména
akcionart, kteri nehlasovali pro schvéleni smlouvy o fizi, tedy byli proti nebo se zdrzeli hlasovani. Z vy$e uvedeného
jasné vyplyva, ze musi byt upraven mechanismus rozhodovani, aby mohlo dojit k poznaceni jmen akcionara
nehlasujicich pro smlouvu o fazi.

Nastupnické spole¢nost je povinna ucinit opravnénym akciondium verejny navrh smlouvy nejpozdéji do dvou tydnt
ode dne, v némz doslo v Obchodnim véstniku ke zverejnéni zépisu slouceni do obchodniho rejstriku, nebot se jedna o
den, od kterého je slouc¢eni u¢inné vici tretim osobam.

Na vefejny navrh smlouvy se nevztahuji ustanoveni § 276 a nasl. ObchZ, ale v rdmci fizi je stanoveno primérené
pouziti § 183a, § 183c a § 183e az §183g ObchZ, tedy ustanoveni, kterd upravuji nabidku prevzeti'.

Za situace, zZe jsou predmétem verejného navrhu smlouvy registrované akcie, lze verejny navrh ucinit pouze
za predpokladu souhlasu Komise pro cenné papiry (déle jen

,KCP“). Pokud je nutny souhlas nékterého dalsiho statniho organu, je pochopitelné akciova spole¢nost povinna KCP
predlozit souhlas tohoto statniho orgédnu. KCP je nutno predlozit posudek znalce (nejedna se o znalce dle § 220c
ObchZ). Tento znalec nemusi byt jmenovan soudem, avSak musim jit o znalce dle zék. 36/1967 Sb. o znalcich a
tlumocnicich. Pokud KCP do osmi dnli pracovnich po obdrzeni verejného navrhu smlouvy neodesle akciové
spolecnosti své stanovisko k verejnému navrhu smlouvy, popripadé v této 1huté neudéli souhlas nebo verejny navrh
nezakaze, plati ze s verejnym navrhem smlouvy souhlasi.

Z upravy odkupu akcii nastupnickou spolecnosti vyplyvd, ze verejny navrh smlouvy musi byt zpracovéan a
uverejnén v souladu nélezitostmi ulozenymi dle § 183a odstavec 4 ObchZ. Vetejny ndvrh smlouvy, aby splioval i dalsi
nélezitosti kladené zakonem musi mit v sobé zakotven udaj z jakého duvodu je ¢inén. Pro ucely tohoto verejného
navrhu smlouvy se vSechny akcie povazuji za neomezené prevoditelné.

Jednou z dalsich podstatnych nélezitosti verejného navrhu smlouvy je stanoveni primérené ceny akcie. Tato
primérena cena musi vychazet ze znaleckého posudku (v tomto pripadé nejde o znalce dle § 59 odstavec 3 ObchZ,
ktery je jmenovéan soudem). Pfimérend cena vychazi z ceny ,prumérné”, pricemz ,prumérna“ cena je stanovena
vazenym prumérem z cen obchodi s predmétnymi akciemi za poslednich $est mésict. Mize vSak dojit k situaci, ze
spole¢nost nebo osoba jednajici s ni ve shodé zcizi predmétné akcie za vy$$i nez pramérnou cenu, tato vyssi cena je
oznacovana jako ,prémiova”. Pro verejny navrh smlouvy bude platit tato prémiova cena, avSak je zde moznost ji snizit

Lo

az o 15%, timto snizenim vSak nemuze dojit k tomu, Ze poniZena ,prémiova“ cena bude niz$i nez cena ,prumérna“.

Vzhledem k zvlastni tpravé odkoupeni akcii ndstupnickou spole¢nosti se neuplatni prdvo na doméhéni se doplaceni
rozdilu mezi cenou uvedenou v navrhu a cenou primérenou jak je to u nabidky prevzeti.

Odvolani verejného navrhu smlouvy se nepripousti a zména muze mit pouze pozitivni charakter, tedy pro


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-o-znalcich-a-tlumocnicich-7178.html

zadjemce vyhodnéjsi. Za situace, kdy dojde ke zvySeni ceny, tak se méni i cena ve smlouvéch jiz uzavrenych, a doba
zavaznosti verejného navrhu smlouvy pocina bézet znovu od uverejnéni zmén. Verejny navrh smlouvy, oznameni o
jeho prijeti, odvolani tohoto prijeti a odstoupeni od smlouvy musi mit pisemnou formu. Déle musi byt splnény
podminky, které jsou stanoveny u nabidky prevzeti dle § 183a odstavec 10 a 12 ObchZ. Uverejnéni vysledku verejné
nabidky prevzeti se provede zplisobem uvedenym v druhé vété § 183a odstavec 2 ObchZ.

V pripadé, Ze predmétem verejného ndvrhu smlouvy jsou registrované akcie, tak musi dojit k primérenému pouZziti
ustanoveni, ktera v ramci nabidky prevzeti upravuji zvlastnosti postupu pri nabidce prevzeti tykajici se
registrovanych ucastnickych cennych papirt. Jedna se predevsim o to, aby akciova spole¢nost ucinila opatreni
zabranujici pred¢asnému a nerovnomérnému Siteni informaci o zadmérech, které mohou zaloZit jeji povinnost ucinit
verejny ndvrh smlouvy dle § 220m ObchZ. Zejména je povinna poucit osoby, které tyto zaméry znaji, o zdkazu
vyuzivat duvérné informace a ucinit potfebné organiza¢ni opatfeni k tomu, aby vyuziti téchto informaci zabrénila, a
kontrolovat, zda k jejich vyuzivani nedochdzi. O prijatych opatrenich a o podezreni z vyuzivani dvérnych informaci je
povinna neprodlené pisemné informovat KCP. Akciova spole¢nost mé povinnost ozndmit bez zbytecného odkladu
KCP, ze ji vznikla povinnost ucinit verejny navrh smlouvy podle § 220m ObchZ. Povinnost akciové spolecnosti
uverejnit informaci o skute¢nostech, které zalozily nebo mohou zalozit povinnost ucinit verejny navrh smlouvy, je
dana v pripadé, Ze doslo ke znacnému pohybu kurzu nebo vznikly dohady anebo spekulace ve vztahu

k pripravovanému verejnému navrhu smlouvy a lze ocekavat, Ze mohou mit vliv na jeho pripravu nebo na koupi akcii.
KCP muze na zadost akciové spoleCnosti s prihlédnutim k zajmtim majitelt registrovanych akcii povolit odlozeni
uverejnéni vySe uvedené informace, jestlize by tim mohly byt ohrozeny zajmy akciové spolecnosti nebo osob
jednajicich s ni ve shodé.

KCP dohlizi na plnéni povinnosti nastupnické akciové spolecnosti v ramci odkupu akcii. V ptipadé, ze dojde

k poruseni vySe uvedenych povinnosti nastupnickou akciovou spolec¢nosti, tak je KCP opravnéna ulozit pokutu az do
vySe 100 mil K¢ misto pokuty miize byt uloZeno verejné napomenuti nebo opatieni k napravé (a to formou ulozeni
néstupnické akciové spoletnosti zjednani ndpravy a ve lhuté stanovené KCP informovat o opatrenich nebo KCP urci
jakym zplisobem mé nastupnické akciova spole¢nost nedostatek odstranit).

V ramci verejného navrhu smlouvy se mize stat, ze kupni cena akcii neni primérend, av$ak tato
neprimérenost nevyvolava neplatnost, ale evokuje pravo akcionare doméhat se vyplaceni doplatku na dorovnéni;
tento doplatek je nutno odliSovat od doplatku dle ¢asti II. Rozdil oproti doplatku dle §220k je nejen subjektech, ale i
v tom, Ze §220k stanovi ro¢ni prekluzivni lhutu, kdezto doplatek na dorovnéni dle §220m se promlcuje v obecné
promlceci 1htté dle obchodniho zékoniku, tedy ve Ctyfleté promléeci 1hiité od uzavieni kupni smlouvy. Na rozdil od
§220k neni v problematice odkoupeni akcii néstupnickou spolec¢nosti stanoveno obligatorni vyplaceni penézitého
plnéni. Z rozboru slova ,doplatek” muzeme jen dovozovat, Ze ma byt plnéno v penézité formé, ale jelikoZ to neni
stanoveno obligatorné jako u § 220k, nelze vyloucit dohodu stran na nepenézitém plnéni.

Nedojde-li k dobrovolnému plnéni doplatku, tak se miZe akcionar obratit na soud, a pokud smlouva o fzi
obsahuje rozhod¢i dolozku, tak je dana akcionari moznost vybéru zda bude zadat doplatek v rozhodc¢im nebo
soudnim rizeni.

V pripadé, ze néstupnické spolecnost neucini verejny navrh smlouvy ve 1huté dvou tydnt od zverejnéni zépisu
slouceni do obchodniho rejstiiku v Obchodnim véstniku, a je nepodstatnym zda se k tomu ve smlouve o fuzi zavazala
¢i nikoli, méa osoba, ktera by byla osobou opravnénou kdyby doslo k verejnému navrhu smlouvy, pravo ucinit
néstupnické spole¢nosti nadvrh na uzavieni smlouvy o koupi akcii. Nedojde-li do 15 dnt od doruc¢eni pisemného
navrhu smlouvy o koupi akcii k akceptaci nastupnickou spolecnosti, tak ma opravnéna osoba pravo se domahat
uzavieni smlouvy u soudu nebo po nastupnické spolecnosti zaddat ndhradu skody z titulu poruseni zavazku uzavrit
smlouvu.

' Kotasek, J., Pokornd, J., Raban, P., a kol., Kurs obchodniho préava, Pravo cennych papirt, C.H. Beck, Praha, kapitola
6.
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