1. 9. 2003

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Ochranna opatreni pri nabidce prevzeti

Adresati nabidky prevzeti jsou chranéni nékterymi ochrannymi opatrenimi stanovenymi obchodnim
zédkonikem. Mezi né patri napriklad ustanoveni zabezpecCujici majitelim uc¢astnickych cennych
papirt, adresatum nabidky, nachézejicim se ve stejném pravnim postaveni, aby s nimi bylo
zachazeno stejné.

Adresati nabidky prevzeti jsou chranéni nékterymi ochrannymi opatrenimi stanovenymi obchodnim
zédkonikem. Mezi né patfi napriklad ustanoveni zabezpecujici majitelim ucastnickych cennych
papirt, adresatum nabidky, nachézejicim se ve stejném pravnim postaveni, aby s nimi bylo
zachazeno stejné. Jedna se o zasadu nediskriminace, ktera zaklada relativni rovnost prilezitosti pri
srovnatelné vychozi situaci. Jestlize spole¢nost vydala vice druhu akcii, musi navrhovatel ucinit
srovnatelnou nabidku majitelum kazdého druhu bez ohledu na to, zda jsou s akciemi spojena
hlasovaci préava ¢i nikoliv. Pro kazdy druh ucastnickych cennych papirt se vyzaduje samostatna
nabidka. Musi mit také prilezitost seznamit se v dostatecném case s informacemi o nabidce prevzeti,
aby se mohli o jejim prijeti rozhodnout.

Navrhovatel nesmi svou nabidkou prevzeti zatézovat cilovou spole¢nost po neimérné dlouhou dobu
a obchodni zakonik mu také uklddéa povinnost dbat na to, aby nedoslo k vyuziti dGvérnych informaci
a k deformacim kapitalového trhu, a to jak pri pripravé, tak v celém prubéhu nabidky prevzeti. Tato
ustanoveni tak slouzi k ochrané majitelt ucastnickych cennych papiru a spolecnosti, jejichz
ucastnickych cennych papirt se tato nabidka tyka.

Také ¢lenlim predstavenstva a dozor¢i rady cilové spolec¢nosti uklada obchodni zékonik povinnosti
majici chréanit adresaty nabidky a spole¢nost. Musi jednat v zajmu vSech majitell GCastnickych
cennych papiru, zaméstnancu a vériteld. Neni vSak jednoznacné, zda zakon vyzaduje jednani
vyhradné v zdjmu uvedenych osob a do¢asné prolamuje povinnost péce vuci cilové spole¢nosti, nebo
téz v jejich zajmu pri dodrzeni péce radného hospodare vici cilové spolecnosti. Nastane-li konflikt
z4jmu, bude patrné nutné uprednostnit zajmy majitelt ucastnickych cennych papirt. Organy
spolec¢nosti nesméji jednat proti nabidce, aniz jsou k tomu vyslovné opravnény valnou hromadou po
dobu zavaznosti nabidky prevzeti. I kdyby tedy zajem cilové spolecnosti, jejich zaméstnancti nebo
véritelu velel predstavenstvu zasahnout, prevazi zajem majitelt ucastnickych cennych papirt.

Majitelé ucastnickych cennych papirt jsou chranéni i poté, co je nabidka prevzeti uverejnéna.
Obchodni zédkonik za G¢elem zachovani principu rovného zachazeni se vSemi akciondari stanovi, ze po
celou dobu, kdy je nabidka prevzeti zavazna, nesmi ani navrhovatel, ani osoby s nim jednajici ve
shodé smluvné nabyvat ucCastnické cenné papiry cilové spole¢nosti. Komise pro cenné papiry vsak
mize povolit vyjimky. Jedna se o nasledujici pripady:

1. nabyti GCastnickych cennych papira, a to vyménou za vyménitelné dluhopisy, které byly majetkem
navrhovatele jesté pred tim, nez se rozhodl, Ze uc¢ini nabidku prevzeti

2. uplatnénim prednostniho préva, prava opce, prava ze smlouvy o budouci smlouvé o nabyti
ucastnickych cennych papirt doslo k nabyti cennych papira. Musi v$ak byt splnéna podminka, ze
toto pravo bylo nabyto v dobré vire jesté pred vznikem nabidkové povinnosti nebo pred rozhodnutim
prislusného organu navrhovatele nabidku prevzeti ucinit.

3. Uplatnénim préva jiné osoby doslo k nabyti uCastnickych cennych papiru. Jednd se o pravo zrizené
navrhovatelem v dobé, kdy jesté nebyl povinen ucinit nabidku prevzeti a ani prislusny organ jesté
nerozhodl tuto nabidku ucinit.



Formulace vyjimek ze zakazu vykazuji nedostatky. Zakazu napr. podléhaji navrhovatel a osoby
jednajici s nim ve shodé, vyjimky se vSak vztahuji jen na vymeénitelny dluhopis nebo jina prava
navrhovatele. Na vymeénitelny dluhopis a prava osob jednajicich s navrhovatelem ve shodé zdkon
nepamatuje.

Navrhovateli a osobam s nim jednajicim ve shodé neni dale dovoleno po dobu zdvaznosti nabidky
prevzeti zcizovat UcCastnické cenné papiry cilové spolecnosti. I v tomto pripadé muze Komise pro
cenné papiry povolit vyjimku a to tehdy, jde-li o nabyti i¢astnickych cennych papirt v disledku
uplatnéni prednostniho prava nebo prava opce ¢i prava ze smlouvy o budouci smlouvé za stejnych
podminek jako pri jejich nabyvani nebo jde-li o nabyti v dusledku uplatnéni prava jiné osoby, které
navrhovatel zridil v dobré vire, kdy prislusny organ jesté nerozhodl o tom, ze ma byt nabidka
prevzeti uc¢inéna, a navrhovateli jesté ani nevznikla povinnost ji ucinit.

Rovnéz je zakazano, aby navrhovatel nebo osoby s nim jednajici ve shodé nabyval nebo zcizoval opce
na ucastnické cenné papiry cilové spolecnosti a uzaviral smlouvy o budoucich smlouvach na zcizeni
ucastnickych cennych papird.
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