14.7. 2004

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Od cervence regulace kapitaloveho trhu opet

0 néco podrobnejsi

Od cervence roku 2004 nabyvaji G¢innosti tri vyhlasky Komise pro cenné papiry (déle jen ,Komise”),
které dotvareji novou pravni Gpravu kapitalovych trha a kolektivniho investovani, jejichz hlavnim
cilem je dosazeni radné aplikace zakonl uc¢innych od 1. kvétna 2004. V prvni radé se jedné o dvé
vyhlasky provadéjici zakon o podnikani na kapitalovém trhu, které do naseho pravniho radu
zapracovavaji smérnici 2003/6/ES, o zneuzivani trhu a evropské predpisy vydané k jeji konkretizaci.
Za druhé se jedna o vyhlasku, ktera provadi zakon o kolektivnim investovani stanovenim pravidel
obezretného podnikani a vnitrni organizace investicni spole¢nosti a investicniho fondu.
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Vyhlaska Komise ¢. 379/2004 Sb., o pravidlech nakladani s vnitinimi informacemi, stanovi povinnost
emitenta investi¢niho nastroje prijatého k obchodovéni na regulovaném trhu v ¢lenském staté EU
nebo nastroje, ktery je predmétem zadosti o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, uverejnit
tzv. vnitini informaci (tj. informace tykajici se investi¢niho nastroje, ktera je vyznamna pro vyvoj jeho
kurzu a ktera neni verejné znama). Tyto informace musi byt jednak uverejnény na internetové adrese
emitenta, kdy musi byt zajiSténa bezproblémova pristupnost této adresy, a zaroven prostrednictvim
hromadné navstévovaného financniho serveru. Soucasné je emitent povinen zaslat vnitrni informaci
neprodlené primo Komisi. Uverejnéni vnitrni informace 1ze odlozit jen ze zéavaznych duvoda, mezi
které patri napriklad nutnost schvéaleni pravnich ikonl emitenta jinym organem. Odklad uverejnéni
je emitent povinen oznamit Komisi.

Druhym pravnim predpisem Komise, ktery nabyva ucinnosti v ¢ervenci 2004, je vyhlaska ¢.
355/2004 Sh., kterou se stanovi forma, lhlita a zpusob uverejiovani kurzu investi¢niho nastroje
prijatého k obchodovani na regulovaném trhu a zptsob informovani Komise o vyuzivani vnitfnich
informaci a manipulaci s trhem. Na rozdil od prvné jmenovaného predpisu tato vyhlaska neni
adresovana emitentim investi¢nich nastroji, ale pfimo organizatorim regulovanych trhu. Témto
osobam je stanovena povinnost uverejnovat aktualni kurzy investi¢nich néstroju, se kterymi se
obchoduje na jimi organizovaném trhu, a to nékolika zpusoby. Jednak v elektronické formé, a to
bezodkladné prostrednictvim svého automatizovaného obchodniho systému umoznujiciho dalkovy
pristup po kazdé zméné kurzu se zpozdénim nejvySe 15 minut, a jednak v kurzovnim listku, a to
nejpozdéji k okamziku zahajeni nésledujiciho obchodniho dne ve vSech svych obchodnich mistech a
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prostrednictvim systému umoznujiciho dalkovy pristup. Druhd ¢ast vyhlasky upravuje povinnost
organizatora regulovaného trhu informovat Komisi o podezreni, Ze obchod byl uzavren s vyuzitim
vnitini informace, nebo Ze muze byt povazovan za manipulaci s trhem, a to nejprve telefonicky a
nasledné pisemné s podrobnym odvodnénim svého podezreni, a to nejpozdéji 1 hodinu pred tim nez
v nasledujici obchodni den umozni uzavirani obchodu s dot¢enym investi¢nim nastrojem.

Poslednim z rfady novych predpist Komise je vyhlaska ¢. 347/2004 Sb., o zpusobu plnéni pravidel
obezretného podnikani a pravidel organizace vnitfniho provozu investi¢ni spolecnosti a investi¢niho
fondu. Tato vyhlaska upravuje povinnosti investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu pri jejich
organizaci, a to zejména povinnosti prijmout organizac¢ni rad upravujici organiza¢ni usporadani
spolecnosti a opravnéni, povinnosti a funk¢ni napln nékterych kategorii zaméstnancu spole¢nosti a
povinnost vnitrnim predpisem upravit administrativni a uCetni postupy. Investicni spole¢nosti a
investicnimu fondu je dale stanovena zejména povinnost zajistit a vnitrnim predpisem upravit spravu
informacniho systému telekomunikacnich a zéznamovych zarizeni, jakoz i zavést u¢inny a efektivni
systém vnitrni kontroly.

Spole¢nym cilem téchto provadécich vyhlasek je zajistit informovanost ucastnikt kapitalového trhu a
prispét tak k transparentnosti vztahl na kapitalovém trhu a v pripadé vyhlasky tykajici se
kolektivniho investovani pak zejména ochrana laickych ucastnikll procesu kolektivniho investovani.
Teprve praxe ovSem ukaze, zda a jak tyto nové pravni predpisy prispéji ke zlepseni fungovani
kapitélového trhu v Ceské republice.
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Dalsi clanky:

o Prevod obchodniho podilu perspektivou aktualni vybrané judikatury Nejvyssiho soudu CR
¢ Jednotné evropské nebe: zména zdkona o civilnim letectvi na obzoru. Od evropského ramce k

vnitrostatnimu provedeni
e Byznys a paragrafy, dil 42: (Ne)funkénost automatického prupisu do ESM

e Co vSechno je mozné zaradit do bodu poradu jednéni valné hromady s.r.o.

 Vyklad nékterych otdzek tykajicich se valnych hromad obchodnich korporaci ve svétle aktualni
judikatury

 Transpozi¢ni novela ZISIF - jaké zmény prinasi?

e Ban, omezeni zpenézeni ¢i zablokovéni ¢tu? Jakd méate prava vuci platformé? Ochrana
streamert a dal$ich tvurct ve svétle DSA

e Pozemkové restitucni ndhrady a role znalce, kdyz se hodnota majetkové krivdy prepocitava po
desetiletich

e Zaplatit za logo nestaci. Jakd prava skutecné ziskavate?

e Komunitni energetika od 1. srpna 2026: co se skute¢né méni
e Byznys a paragrafy, dil 41.: Zaruka za jakost v kupni smlouve
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