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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Odlozena dan a vysledna hodnota ve
znaleckém posudku

Smyslem tohoto prispévku je upozornit na mozné interpretacni nesrovnalosti spojené s vyslednou
hodnotou podniku uvedenou v zavéru znaleckého posudku.
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Prvni nesrovnalost muze vzniknout v pripadé, ze z titulu tohoto ocenéni vznikd odlozend dan.
Auditor, ktery je zodpovédny za stanoveni odloZené dané a pro néjz je znalecky posudek jednim z
podkladt pro jeji stanoveni, ma v nékterych pripadech problém rozlisit, zda vysledna hodnota
uvedena ve znaleckém posudku jiz zahrnuje vliv této dané ¢i nikoli. Zde je nutno poznamenat, ze
znalec neni obvykle zodpovédny za stanoveni odlozené dané a tudiz vét$ina znaleckych posudki
nezahrnuje jeji vliv, pokud neni jeji zahrnuti explicitné uvedeno. Obvykly postup je potom nasledujici:

¢ 1. Znalec stanovi hodnotu podniku bez vlivu odlozené dané

e 2. Auditor na zdkladé této hodnoty a tcetnich informaci vypocita odlozenou dan

e 3. Znalec nasledné tuto odlozenou dan muze zapracovat do znaleckého posudku, pokud je o to
pozadan. Znalec neni povinen se ve znaleckém posudku vyjadrovat k odlozené dani.

Dalsi nedorozuméni muze vzniknout, pokud duvodem ocenéni jsou transakce, pri kterych je
predmétem ocenéni nepenézity vklad spolecnika dle § 59 obchodniho zakoniku, zména pravni formy
dle § 367 zakona o preméndach obchodnich spolecnosti a druzsteva od 1. 1. 2012 i pri fuzi dle § 73 ve
spojeni s § 75, pri rozdéleni dle § 253 a § 254 ve spojeni s § 256 zdkona o preménach obchodnich
spolecnosti a druzstev. Soucasti zavérecného vyroku ve znaleckém posudku totiz musi byt (mimo
jiné) dle zakona vyjadreni, zda:

* a) hodnota nepenézitého vkladu, odpovida alespon thrnnému emisnimu kursu akcii, které maji
byt vydany jako protiplnéni za tento nepenézity vklad, nebo Castce, ktera se ma zapocitavat na
vklad do zakladniho kapitélu spoleCnosti s rucenim omezenym (§ 59 OZ)

* b) vySe cistého obchodniho majetku obchodni spolec¢nosti nebo druzstva odpovida alespon vysi
zakladniho kapitalu spoleCnosti podle projektu zmény pravni formy. VySe zakladniho kapitalu
spolecnosti s ruc¢enim omezenym nebo akciové spole¢nosti nemuze byt v takovém pripadé
vysS$i, nez je Castka Cistého obchodniho majetku vyplyvajiciho z posudku znalce. (§ 367
premeny)

e ¢) (pri fuzi splynutim) ¢astka odpovidéa souctu vkladl do zakladniho kapitalu néstupnické
spoleCnosti s ru¢enim omezenym, jez se vazi k obchodnim podilim v nastupnické spolecnosti,
které ziskaji spolecnici této zanikajici spolecnosti vyménou za obchodni podily na této
zanikajici spoleCnosti s ru¢enim omezenym, nebo souctu jmenovitych hodnot akcii nastupnické


http://www.nsgmorison.cz/

akciové spolecnosti, jez maji byt vydany pro akcionare této zanikajici akciové spolecnosti (od 1.
1.2012 § 75 premény)

« d) (pri fazi sloucenim) ¢astka odpovida alespon Castce zvySeni zakladniho kapitalu, jez pripada
na spolec¢niky dané zanikajici spolecnosti, dochazi-li ke zvyseni zadkladniho kapitalu
nastupnické spolecnosti ze jméni zanikajici spolec¢nosti (od 1. 1. 2012 § 75 premény)

* e) (rozdéleni se vznikem novych spoleCnosti) Castka odpovida alespon souctu vklada do
zakladniho kapitédlu nastupnické spolecnosti s rucenim omezenym, jez se vazi k obchodnim
podilim v ndstupnické spolecnosti, které ziskaji spolecnici této zanikajici spolecnosti vyménou
za obchodni podily na této zanikajici spolecnosti s rucenim omezenym, nebo souctu
jmenovitych hodnot akcii nastupnické akciové spolecnosti, jez maji byt vydany pro akcionare
zanikajici akciové spolecnosti (od 1. 1. 2012 § 253 premény)

o ) (rozdéleni odstépenim) castka odpovida alespon ¢astce zvySeni zakladniho kapitalu, jez
pripada na spolec¢niky dané zanikajici nebo rozdélované spolec¢nosti (od 1. 1. 2012 § 253 a §
254 premény)

Ve znalecké praxi je totiz vySe uvedené vyjadreni a) az f) obvykle uvedeno za vyslednou hodnotou,
aniz by se znalec vyjadroval k odlozené dani po konzultaci s auditorem. Na nasledujicich prikladech
bude ilustrovano, k ¢emu muze mylné dojit pri interpretaci.

Priklad ¢.1:

Znalec stanovil hodnotu podniku na 19 mil. K¢, auditorem byla stanovena odlozenda dan z tohoto
precenéni ve vysi 2 mil. K¢ majici charakter odlozené danové pohledavky.

Hodnota podniku v pripadé zohlednéni vlivu odlozené dané musi byt tedy o 2 mil. K¢ vyssi. Tato
skutecnost muze byt ndzorné demonstrovana v posudku znalce, ze zdkona tomu vSak byt nemusi,
proto je nutné brat tuto skute¢nost pri chapani vysledné hodnoty v posudku na védomi. Ve
znaleckém posudku to muze byt vysvétleno napr. takto:

Hodnota c¢istého obchodniho majetku (nebo-li podniku) ¢ini k datu ocenéni XY ¢dstku 19 mil. K¢
Cisty obchodni majetek bez vlivu odloZené dané ¢ini ¢astku 19 mil. K&

Odlozend dan ¢ini ¢dstku 2 mil. K¢

Cisty obchodni majetek v pripadé zohlednéni vlivu odloZené dané &ini 21 mil. K&

Pokud znalec se znalec k odlozené dani v posudku vibec nevyjadruje a za vyslednou
hodnotu podniku ve vysi 19 mil. K¢ doplni vyjadreni, ze hodnota odpovida alespon hodnoté
zakladniho kapitalu ve smyslu a) az f), muze uvést auditora a zejména dal$i ziacastnéné v
omyl, nebot ve skutec¢nosti tomu musi odpovidat hodnota ve vysi 21 mil. K¢ nikoli 19 mil.
Kc¢.

V tomto pripadé, by nemélo dojit k zddnym zavaznym pochybeni, nebot hodnota zékladniho kapitalu
ve smyslu a) aZ f) by mohla spravné dosahovat az 21 mil. K¢, zatimco zucastnéni by mohli pracovat s
hornim limitem 19 mil. K¢. Zasadné;jsi problém vSak nastéva, pokud z precenéni vznika odlozeny
danovy zavazek.

Priklad ¢.2:

Znalec stanovil hodnotu podniku na 21 mil. K¢, auditorem byla stanovena odlozena dan z tohoto
precenéni ve vysi 2 mil. K¢ majici charakter odlozeného danového zavazku.

Hodnota podniku v pripadé zohlednéni vlivu odlozené dané musi byt tedy o 2 mil. K¢ nizsi. Ve
znaleckém posudku Ize vysvétlit tuto skutecnost mimo jiné takto:



Hodnota cistého obchodniho majetku cini k datu ocenéni XY ¢dstku 21 mil. K¢
Cisty obchodni majetek bez vlivu odloZzené dané ¢ini ¢astku 21 mil. K&

Odlozend dar cini ¢dstku 2 mil. K¢

Cisty obchodni majetek v pripadé zohlednéni vlivu odloZené dané &ini 19 mil. K&

Pokud znalec se znalec k odlozené dani v posudku vibec nevyjadruje a za vyslednou
hodnotu podniku ve vysi 21 mil. K¢ doplni vyjadreni, ze hodnota odpovida alespon hodnoté
zakladniho kapitalu ve smyslu a) az f), muze uvést auditora a zejména dalsi zacastnéné v
omyl, nebot ve skutecnosti tomu musi odpovidat hodnota ve vysi 19 mil. K¢ nikoli 21 mil.
K¢.

V tomto pripadé by mohlo dojit k pochybeni, nebot hodnota zakladniho kapitélu ve smyslu a) az f) by
meéla spravné dosahovat maximalné 19 mil. K¢, zatimco ztc¢astnéni by mohli pracovat s hornim
limitem az 21 mil. K¢. Timto zpisobem by mohl byt uméle nadhodnocen zéakladni kapitél ve smyslu a)
az f). Pri zméné pravni formy na akciovou spoleCnost s verejnou nabidkou akcii by v tomto pripadé
nedosahoval ¢isty obchodni majetek podniku ani zdkonné minimdlni vyse 20 mil. K¢ nutné k zméné
pravni formy.

Shrnuti

Za stanoveni odlozené dané je zodpovédny auditor, nikoli znalec. Aby nedoslo k interpreta¢nim
nesrovnalostem mezi zainteresovanymi stranami, je vhodné odlozenou dan v posudku uvadét, a to
zvlasté v pripadech, kdy vznika z precenéni odlozeny danovy zavazek a ve znaleckém posudku se
musi znalec vyjadrit, zda vysledna hodnota dosahuje alespon hodnoty zapocitatelné pro dalsi ucely.
Toto jsou jedny z davodu, kdy je nezbytna soucinnost znalce a auditora pri zachovani nestrannosti a
nezavislosti vykonu ¢innosti obou profesi.
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Dalsi clanky:

* Klientska zéna Jenda - pravni Gcinky cinéni podani a dorucovani pisemnosti

 Kdo vlastni mosty a kdo ma povinnost je udrzovat?

o Zmény zépisu zéstavniho prava do katastru nemovitosti uz nejsou tabu. CUZK méni
dlouholetou praxi
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o Nenépadnd novela SRS s velkym potencidlem: urychli zmény ve spravnim soudnictvi vystavbu?

e Jedno uzivani, dvé platby: Neudrzitelnost soubézného zpoplatnéni ndjmu a poplatku za uzivani
verejného prostranstvi

e Zdakon o pristupnosti

» Nejvyssi soud k zdsadé reformationis in peius v insolvenénim rizeni

 Spolehlivost osoby v civilnim letectvi

» Novy zakon o lobbyingu: Konec tajnych jednani za zavienymi dvermi

e Dalnice D49: Kdyz (ne)zakonné stavebni rizeni zastavi skoro hotovou délnici. Délnice, ktera
(ne)jede

 Verejné pristupna ucelova komunikace a jeji znaky
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