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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Ohlédnuti za posledni novelou obchodniho
zakoniku

Dne 1. 12. 2009 nabyl ucinnosti zdkon ¢. 420/2009 Sb. (dale jen ,Novela“), kterym se méni zejména
zékon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale jen ,ObchZ”). Novela
uvadi ceskou pravni ipravu do souladu se Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze
dne 11. ¢ervence 2007, o vykonu nékterych prav akcionaru ve spole¢nostech s kotovanymi akciemi, a
jejim hlavnim cilem je nové upravit podminky svolavani a ucasti na valné hromadé akciové
spolecnosti, hlasovani na valné hromadé, vykon nékterych akcionarskych prav a informacni
povinnost kétovanych spolecnosti v souvislosti s vykonem nékterych akcionarskych prav.

I. ZMENY V UPRAVE VALNE HROMADY AKCIOVE SPOLECNOSTI

1. Svolani a ucast na valné hromade

Novela vyznamné zjednodusuje zplsob svolavani valné hromady u spole¢nosti s akciemi na majitele,
a to tak, ze upousti od pozadavku na zverejnéni oznameni o konéani valné hromady v Obchodnim
véstniku a jinym vhodnym zplsobem uré¢enym stanovami, nejméné vsak v jednom celostatné
distribuovaném deniku urceném ve stanovach. Nové totiz postaci zverejnéni oznadmeni o konani
valné hromady v Obchodnim véstniku a déle pouze jinym vhodnym zplsobem ur¢enym stanovami. Co
rozumét pod terminem ,jiny vhodny zplsob uréeny stanovami“ neni zékonem blize specifikovano,
vykladem lze vSak dovodit, Zze se musi jednat o vhodnost vzhledem k akcionarum spolecnosti, tedy o
takovy zpusob svolani valné hromady, ktery lze ve vztahu ke konkrétnim akcionarum konkrétni
akciové spolecnosti povazovat za vhodny.

Jiz pred ucinnosti této Novely bylo akciovym spole¢nostem prostrednictvim judikatury (srov.
rozhodnuti Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 2. 2008, sp. zn. 7 Cmo 503/2007) umoznéno
zverejiiovat oznameni o konani valné hromady prostrednictvim elektronického média, konkrétné
internetového deniku uréeného ve stanovach spolecnosti. Lze tedy predpokladat, ze Novela vyrazné
prispéje ke stoupajicimu trendu zverejiiovani oznameni o konani valné hromady prostrednictvim sité
Internet, at uz prostrednictvim internetového deniku nebo levnéjsi a jednodussi varianty,
internetovych stranek spolecnosti. K tomu, aby bylo mozné valnou hromadu svolat vyse uvedenymi
zpusoby, je vSak nutné predem rozhodnout o zméné stanov spolecnosti.

U spolecnosti s akciemi na jméno byla Novelou ze zakona pouze odstranéna terminologicka
nepresnost, kdy bylo spojeni ,zasle pozvanku” (jez pripoustélo nejednoznacny vyklad, zda ma byt

pozvanka v této 1huté akcionarum pouze odeslana (i jiz doruCena) nahrazeno spojenim ,odesle
pozvanku”, které jiz nepripousti Zadné pochybnosti.

Pokud se tyka podminek pro Gcast na valné hromadé, Novela zavadi nové institut rozhodného dne
pro vSechny podoby cennych papirt. Diivéj$i iprava umoznovala urceni rozhodného dne pouze u
akcii v zaknihované podobé, dle soucasné upravy je mozné urcit rozhodny den i u akcii v listinné
podobé. Rozhodny den je dnem urcenym stanovami akciové spole¢nosti nebo rozhodnutim valné
hromady, ktery zaklada akcionari k tomuto dni vlastnici akcie pravo ucastnit se a hlasovat na valné
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hromadé. Rozhodny den nemuze predchézet dni konéni valné hromady o vice jak 30 dnt, avSak u
spolecnosti, jejichz akcie jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, je ze zdkona rozhodnym
dnem vzdy sedmy den predchdazejici konani valné hromady.

Ohledné zplsobu prokazani opravnéni akcionare vykonavat sva prava k rozhodnému dni plati, ze u
listinnych akcii na jméno je prava spojena s témito akciemi opravnén vykonavat pouze akcionar,
ktery byl k rozhodnému dni zapsén v seznamu akcionaru; pokud spole¢nost vydala zaknihované
akcie na jméno, osoba zapsand v evidenci zaknihovanych cennych papirt. U listinnych akcii na
majitele Novela nové konstituuje vyvratitelnou pravni domnénku, ze ten akcionar, ktery pri uplatnéni
svych prav predlozi spolecnosti listinné akcie na majitele, byl opravnén vykonavat tato prava k
rozhodnému dni. U zaknihovanych akcii na majitele je spolecnost povinna opatrit si z evidence
cennych papiru, nejpozdéji do dne konani valné hromady, vypis emise k rozhodnému dni.

Se zménou konstrukce rozhodného dne souvisi i dal$i nova uprava, ktera umoznuje, aby dividendu
ziskali ti, kteri o ni rozhodli, tj. jedna se o moznost urcit ve stanovach, ze rozhodny den pro uplatnéni
prava na dividendu je shodny s rozhodnym dnem pro tcast na valné hromadé, ktera rozhodne o
vyplaté dividendy.

2. Hlasovani na valné hromade

Stanovy akciové spolecnosti mohou nové upravit, za jakych podminek se akcionari mohou zucastnit
valné hromady s vyuzitim elektronickych prostredkt, umoziujicich napriklad primy dalkovy prenos
valné hromady obrazem a zvukem nebo primou dvousmérnou komunikaci mezi valnou hromadou a
akcionarem. Stanovy mohou dale upravit hlasovani prostrednictvim odevzdani hlasu pred konanim
valné hromady nebo v jejim prubéhu bez toho, aby akcionar nebo jeho zastupce museli byt osobné
pritomni v misté konani valné hromady, anebo tak, ze odevzdaji své hlasy pisemné pred konanim
valné hromady (korespondencni hlasovani). Novela neobsahuje zadné konkrétni pozadavky na urcité
technické zajisténi vySe uvedenych procesu, avSak uklada spolecnostem zajistit takové podminky,
které by spolec¢nosti umoznovaly ovérit totoznost osoby opravnéné vykonat hlasovaci pravo a urcit
akcie, s nimiz je spojeno vykonavané hlasovaci pravo (tyto udaje je navic nutné uvést v listiné
pritomnych na valné hromadeé). Zde spatrujeme urcité riziko nové Gpravy, spocivajici predevsim na
spolec¢nostech samotnych, nebot v pripadé, ze vySe uvedené podminky nebudou splnény, nebude
takto hlasujici akcionare mozné povazovat za pritomné na valné hromadé (s dusledkem pro
usnasenischopnost valné hromady), ani nebude mozné prihlizet k takto odevzdanym hlasm.

Nova tprava hlasovani na valné hromadé vyvolava radu problémi. Za dulezité povazujeme zejména
vyreseni otazky, jak ma spolecnost postupovat v pripadé, kdy akcionar hlasujici prostrednictvim
korespondenc¢niho hlasovani zasle pisemné své hlasy pouze k nékterym bodiim poradu jednani a k
dal$im se nijak nevyjadri, nebo otdzky nemalych nékladu na porizeni, provoz a udrzbu elektronickych
komunikac¢nich systému. Pokud se tyka prvniho zminéného problému, domnivame se, Ze ze zakonné
upravy je nutné analogicky dovodit, Ze zaslanim korespondenc¢niho hlasovaciho listku se akcionar
stava pritomnym na valné hromadé se vSemi dusledky pro jeji usnaSenischopnost, ale pouze pro ty
body poradu jednani valné hromady, pro které hlasoval (at uz pro nebo proti, nebo se hlasovani
zdrzel). Predseda valné hromady tak musi pred hlasovanim o kazdém bodu poradu jednani valné
hromady znovu zkoumat, zda je valnd hromada usnasenischopnd. Druhy problém, tj. otdzku néklada
souvisejicich s elektronickymi komunikacnimi systémy, bude nutné posuzovat oddélené ve vztahu ke
specifikum kdtovanych a nekétovanych spolec¢nosti. U kétovanych spolec¢nosti Ize vzhledem k
velkému a neustale se ménicimu poc¢tu akcionara predpokladat vétsi naroky na pocet, rozsah i
spolehlivost elektronického komunikac¢niho systému nez u spolecnosti nekétovanych, kde 1ze,
zejména u spolecnosti s mensim poctem akcionart, predpokladat i zna¢nou netucelnost zavedeni
distan¢ni ucasti akcionaru na valné hromadé. Nova pravni tprava vSak akciovym spole¢nostem dava
pouze moznost zavést hlasovani prostrednictvim elektronickych komunikac¢nich systému ¢i



korespondencniho hlasovani, a samotné rozhodnuti o zavedeni téchto systémi, vCetné posouzeni
jejich financ¢nich dopadi, ponechava na samotnych spolecnostech.

Dals$i vyznamnou novinkou je zména v uprave zastupovani akcionare na valné hromadé. Od Gc¢innosti
Novely nelze udélit specidlni plnou moc pro zastupovani na valné hromadé pro neurcity pocet
valnych hromad v budoucnu, ale z plné moci musi vyplyvat, zda byla udélena pro zastoupeni na jedné
nebo na vice valnych hromadach v uréitém obdobi (napr. na vSech valnych hromadach konanych v
roce 2010). Akcionar se valné hromady muze ucastnit bud osobné, nebo v zastoupeni na zékladé plné
moci, ale i bez ni (napr. nezletilé osoby prostrednictvim zakonného zastupce, spravce uctu cennych
papirl na zakladé registrace v evidenci cennych papirt).

Novela dale uklada zmocnénci akcionare povinnost oznamit v dostate¢ném predstihu pred konanim
valné hromady akcionari veskeré skutec¢nosti, které by mohly mit pro akcionéare vyznam pri
posuzovani, zda v daném pripadé hrozi stret jeho zajml a zajmu zmocnénce. Tato uprava nabyva na
vyznamu zejména ve vztahu ke ¢lenlim organu spolecnosti, nebot Novela nové umoziuje zastupovani
akcionare na valné hromadé prostrednictvim Clenu predstavenstva nebo dozor¢i rady spolecnosti,
ovsem za podminky, Ze takovy ¢len predstavenstva nebo dozorci rady spolecnosti uverejni informace
o stfetu jeho zajmu se z4jmy akcionare dle predchozi véty spolu s pozvankou na valnou hromadu
nebo s oznamenim o jejim svolani. Za stret zajmu je nutné povazovat zejména pripady, kdy je
zmocneénec (i) ovladajicim akcionarem spoleé¢nosti nebo jinym subjektem ovladanym timto
akcionarem, (ii) ¢lenem organu spolec¢nosti nebo organu ovladajiciho akcionare nebo organu jiného
subjektu ovladaného timto akcionarem, (iii) zaméstnancem nebo auditorem spolec¢nosti nebo
zameéstnancem c¢i auditorem ovladajiciho akcionare nebo jiného subjektu ovladaného timto
akcionarem nebo (iv) osobou blizkou ovladajiciho akcionare spolecnosti Ci jiné osoby ovladané timto
akcionarem nebo jejich zaméstnance ¢i auditora.

3. Vykon nékterych akcionarskych prav

Zmény dale doznala uprava préva akcionare pozadovat vysvétleni zélezitosti tykajicich se spole¢nosti
na valné hromadé, nebot vysvétleni muze byt od Gc¢innosti Novely poskytnuto nejen individualni
formou, ale také formou souhrnné odpovédi na vice otazek obdobného obsahu. Z davodu snizeni
technické a predevsim ¢asové narocnosti organizace valné hromady bylo dale zakotveno, ze
pozadované vysvétleni se akcionari dostane i tehdy, pokud je dopliujici vysvétleni k bodum
programu uverejnéno na internetovych strankach spolec¢nosti nejpozdéji v den predchazejici konani
valné hromady a je akcionarim k dispozici v misté konani valné hromady.

Nové byla pripusténa moznost akcionare uplatiovat své navrhy k bodum, které budou zarazeny na
porad jednéni valné hromady, jesté predtim, nez k jejich zarazeni skute¢né doslo uverejnénim
pozvanky na valnou hromadu nebo ozndmenim o jejim svolani. Zde se tedy nejednd o ,protindvrh”,
jak je tomu v § 180 odst. 6 ObchZ, nybrz o navrh akcionare, jak je predvidan v § 180 odst. 1 ObchZ.
Novela vSak uklada zverejnit takovy navrh akcionare soucasné s pozvankou na valnou hromadu nebo
oznamenim o jejim svolani, coz klade na akcionare témér nesplnitelny tkol, spoc¢ivajici v nutnosti
nejprve investigativné zjistit, které body budou zarazeny na porad jednani valné hromady jesté
predtim, nez existuje samotnda pozvanka na valnou hromadu ¢i oznameni o jejim svolani, a poté jesté
svij navrh spolecnosti dorucit nejpozdéji do 7 dnu pred uverejnénim pozvanky na valnou hromadu
nebo oznameni o jejim svolani, jinak akcionari hrozi, Ze jeho navrh bude posuzovan podle rezimu
protinavrhu dle § 180 odst. 6 ObchZ. Pokud se akcionari podari splnit vSechny zdkonem stanovené
podminky, zverejni predstavenstvo jeho navrh spolu s pozvankou na valnou hromadu nebo s
oznamenim o jejim svolani.

Z duvodu zachovani eurokonformniho vykladu doslo ke zméné prava akcionare pozadat
predstavenstvo o svolani mimoradné valné hromady, kdy toto pravo muze nové uplatnit akcionar



nebo akcionari spolecnosti, jejiz zakladni kapital je vyssi nez 100 000 000 K¢, kteri maji akcie, jejichz
souhrnnd jmenovitd hodnota dosahuje alespon 3 % zakladniho kapitélu, u spolec¢nosti se zakladnim
kapitalem 100 000 000 K¢ a nizsim, akcionar nebo akcionari spole¢nosti, kteri maji akcie, jejichz
souhrnnd jmenovitd hodnota dosahuje alesponi 5 % zakladniho kapitalu. Dosud ObchZ stanovil, ze
souhrnné jmenovité hodnoty musi vyse uvedené hodnoty zakladniho kapitalu presahovat. Dalsi
novinkou je povinnost akcionare doplnit kazdy z navrhovanych bodu programu mimoradné valné
hromady odavodnénim, nebo pfimo navrhem usneseni. Pokud by totiz zadost akcionare neméla vyse
uvedené nalezitosti, predstavenstvo mimoradnou valnou hromadu nesvola. Lhiita pro svolani
mimoradné valné hromady u nekétovanych spolecnosti zustava i nadale zachovéna a Cini tedy 15
dnt, u kétovanych spole¢nosti vSak doslo ke zméné, kdy nejkratsi lhlita, v niz muze byt mimoradna
valna hromada svolana, nesmi byt krat$i nez 21 dnu.

Novela rovnéz vyslovné zakotvuje, ze akcionar ani jeho zmocnénec nemusi vykonat hlasovaci prava
spojend se vSemi akciemi stejnym zptisobem.

II. ZMENY V UPRAVE KOTOVANYCH SPOLECNOSTI

Kétovanym spolecnostem vznikaji v disledku Novely zejména nové informacni povinnosti, ztraceji
moznost volné stanovit rozhodny den a uklddé se jim povinnost sdélovat povinné zverejnované
informace na svych internetovych strankach.

K vyznamné zméné dochdazi zejména v uprave institutu pozastaveni prava nakladat s cennym
papirem, nebot ¢lenské staty jsou povinny zajistit, aby pravo akcionare prodavat nebo prevadét akcie
nebylo v dobé mezi rozhodnym dnem a dnem kondni valné hromady jakkoliv omezeno. Dle dosavadni
pravni upravy byl emitent cenného papiru opravnén pozastavit vykon prava nakladat s cennym
papirem kdykoliv, kdy pozadal o vypis z evidence emise cennych papirti nebo o zménu v evidenci, a
to az na dobu sedmi dnl. Novela pravo emitenta pozastavit nakladani s cennym papirem zcela rusi,
nebot ve své podstaté predstavuje neprimérené omezeni vlastnického prava majitele cenného papiru,
znevyhodnuje drzitele cennych papiru obchodovanych pouze na ¢eskych burzach a zcela popira
smysl existence institutu rozhodného dne.

III. ZAVER

Za nejvétsi prinos Novely povazujeme zjednoduseni zpusobu svolavani valné hromady u spole¢nosti s
akciemi na majitele, kdy nadale postaci pouze zverejnéni oznameni o konani valné hromady v
Obchodnim véstniku a jinym vhodnym zplsobem uréenym stanovami, nebot tato zména predstavuje
pro tyto spole¢nosti zna¢né snizeni nakladu a administrativy souvisejici s organizaci valnych hromad.

Novela si vSak zejména klade za cil zamezit urcité , dvojkolejnosti“ v ipravé obecného akciového
prava a prava kotovanych spolec¢nosti. VSem akciovym spolecnostem by mélo byt Novelou umoznéno
nabidnout svym akcionarim moznost distancni ucasti na valné hromadé s vyuzitim elektronickych
komunikac¢nich systému nebo korespondenc¢niho hlasovéni (coz povazujeme za prinosné zejména u
spoleCnosti se zahrani¢ni majetkovou ucasti), stanovit flexibilnéjsi a prihlednéjsi podminky ve vztahu
k zastupovani na valné hromadé a zjednodusit plnéni informacnich povinnosti spolec¢nosti ve vztahu
k akcionaram.

Na zavér si dovolujeme pripomenout, ze k plnému vyuziti vétSiny zmén, které Novela prinasi, je
nutné zménit stanovy akciové spolecnosti.
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