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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Omezeni danového zvyhodneni investicnich
fondu

Od 1. ledna 2019 nabyla u¢innosti novela zédkona o dani z prijmu, kterd omezuje okruh investi¢nich
fond{, které dosdhnou na zvyhodnénou sazbu dané z prijmu ve vysi 5 %. Zména se tyka investi¢nich
fondt v podobé akciovych spolecnosti (v¢. SICAV), jejichz akcie jsou prijaty k obchodovani na
regulovanych trzich.

dvorak H hager & partners

Zmeéna zdanéni investicnich fonda

Zakon o danich z prijmu priznava zakladnim investi¢nim fondum([1] zvyhodnénou sazbu dané z
prijmu ve vysi 5 % (namisto béznych 19 % u pravnickych osob).

Vymezeni zédkladnich investi¢nich fondu vSak doznalo zacatkem tohoto roku vyrazného zizeni. Nove
(tj. po aktualni novele zédkona o dani z prijmu[2]) jiz zékladnim investi¢nim fondem nebude kazdy
investicni fond v podobé akciové spolecnosti (dale jen ,investi¢ni akciové spolecnosti), jehoz
akcie jsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu (tim je napriklad Burza cennych
papirl Praha), ale pouze ty z nich, u kterym jsou vedle toho splnény i nasledujici podminky:

e nemaji zadného akcionare[3] s podilem na zdkladnim kapitalu ve vysi 10 % nebo vice[4] (podily
spojenych osob[5] se pritom scitaji); a
 neprovozuji zivnostenské podnikani (zjednodusené - nemaji Zivnostenské opravnéni).

Duvody zmény

Pavodni ndvrh novely obsahoval plné odstranéni dané definice s odivodnénim, ze méla vést ke
zneuzivani kotace investicnich akciovych spole¢nosti na regulovanych trzich pro ziskani
neodivodnéného danového zvyhodnéni[6]. Pozménovacimi navrhy byla predmétna definice nakonec
v zakoné o dani prijmi ponechana, ale zaroven omezena vySe uvedenymi podminkami.

Zakladni odivodnéni novely (zamezeni zneuziti danového zvyhodnéni) zustalo zachovano i po jeji
upravé pozménovacimi navrhy. Prvni podminka ma konkrétné resit pripady ,soubéhu” danového
zvyhodnéni pro zékladni investi¢ni fond na jedné strané a osvobozeni prijmu z akcii od dané u
materskych spolecnosti[7] na strané druhé. Miri tedy na pripady, kdy investicni akciova spolecnost
dani své prijmy 5 % a jeji zisk je prostrednictvim dividend osvobozenych od dané z prijmi vyplacen
jeji materské spolecnosti.

Druhd podminka pak dle zminéného pozménovaciho ndvrhu odrazi znéni smérnice AIMFD[8], dle
které investi¢ni fond ,nema obecny obchodni nebo prumyslovy ucel”. Je nicméné sporné, jaky ma
tato podminka fakticky vyznam, jelikoz toto omezeni vyplyva jiz ze samotné podstaty investi¢nich
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fondl (regulace investi¢nich fonda vylucuje, aby investi¢ni fond mél jiny predmét podnikani nez
Linvesticni ¢innost” [9]).

Dopady zmény

Lze predpokladat, ze investic¢ni akciové spolecnosti nesplnujici pozadavky nové upravy budou
postupné z regulovanych trhti odchézet. Duvodem bude ve vét$iné pripadu zvy$ena administrativni
zatéz spojena s kotaci na regulovaném trhu, ktera jiz nebude vyvazena adekvatni (danovou) vyhodou.
Zaroven je mozné, ze nékteré investicni akciové spolecnosti (zejména ty, kterym se nepodari splnit
nékteré z dalsich defini¢nich kritérii zdkladniho investi¢niho fondu) zcela vystoupi z fondové
regulace.

S ohledem na trvajici trend omezovani danovych vyjimek (nejen) na poli investi¢nich fondu a obecné
komplexni regulaci tohoto odvétvi je subjektum majicim zajem o vyuziti danového zvyhodnéni
investi¢nich fonda urcité vhodné doporucit, aby zamys$lenou investi¢ni strukturu pripravovali za
asistence zkuSenych pravnich a danovych poradct a minimalizovali tak riziko pripadnych
,neprijemnych prekvapeni”, ktera je mohou potkat v souvislosti s touto nebo budoucimi novelami
zdanéni investi¢nich fonda.
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[1] Definovéany jsou v § 17b zdkona o dani z prijmu.

[2] Zakon ¢. 174/2018 Sb.

[3] Presnéji ,poplatnik dané z prijmu pravnickych osob s vyjimkou Svétové banky, Mezindrodniho
meénového fondu, Evropské investi¢ni banky, jiné mezinarodni financ¢ni organizace, statu, centralni
banky nebo pravnické osoby jimi ovladané”“.

[4] S vyjimkou a kratkodobych drzeb akcii v délce nejvyse poloviny zdanovaciho obdobi nebo 6
mésicu.

[5] Viz § 23 odst. 7 zékona o dani z prijma.

[6] Neodtivodnénost vidi zdkonodérce v nenaplnéni smyslu dafiového zvyhodnéni. To se mé vztahovat
pouze na investicni fondy fakticky vykonavajici investic¢ni ¢innost, tedy majici diverzifikovanou
strukturu vlastnikt, vkladi a investic, a jeho smyslem mé byt mimo jiné srovnani dafového zatizeni
investovani prostrednictvim fondl a primych investic (investi¢ni fondy vstupuji mezi investora a cil
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investice a zdanéni na jejich urovni proto v nékterych pripadech zvySuje celkové danové zatizeni
oproti situaci, kdy by investor investoval do investi¢niho cile primo).

[7] Tou je dle zdkona o danich z prijmu subjekt, ktery (za splnéni dal$ich podminek) drzi alespon 10
% podil na zdkladnim kapitalu dceriné spolecnosti, v tomto pripade investi¢ni akciové spolecnosti, po
dobu alespon 12 mésicu.

[8] Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd.

[9] Viz § 9 odst. 3 pism. b) a § 12 zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
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