Panevropsky penzijni produkt cast prvni: co
to je a jak to souvisi s dlouhodobym
investicnim produktem?

Jiz uplynulo nékolik let od publikace evropského narizeni o panevropském osobnim penzijnim
produktu,[1] které bylo vydano jako soucast dlouhodobé iniciativy Evropské unie zamérené na reseni
demografickych vyzev. Podstata panevropského penzijniho produktu (,PEPP*) spociva ve vytvoreni
nastavby na jiz existujici produkty, jako jsou zejména bankovni vklady, pojistné produkty a investi¢ni
produkty obchodnik{ s cennymi papiry, investi¢nich spole¢nosti a samospravnych investi¢nich
fonda.

PEPP tedy prinasi celoevropskou upravu produktu III. penzijniho pilife, kterd modifikuje nejruzné;jsi
finan¢ni produkty regulované vnitrostatnim pravem jednotlivych ¢lenskych statu.[2] Prinasi jednotna
pravidla, ktera si kladou tri zakladni cile:

1. vhodnost produktu pro ucely zajiSténi se na stari,

2. moznost flexibilné vyuzivat rizné narodni produkty v situaci, kdy stfadatel (investor) presouva
svoje bydlisté skrze EU, a to vCetné jejich danovych vyhod, a

3. transparentnost a vy$s$i mira ochrany stradatele.

Komu je tedy PEPP urcen?

PEPP je koncipovan jako produkt primarné zaméreny na jednotlivce, kteri chtéji rozsirit sviij stavajici
duchodovy plan o bezpecny, transparentni a flexibilni osobni penzijni produkt. Je vhodny pro
pracovniky, kteri pravidelné cestuji za praci v rdmci volného pohybu prace v Evropské unii, stejné
jako pro ty, kteri pracuji v nadnarodnich spolecnostech a mohou se v ramci své kariérni cesty
presouvat po Unii. Jednotlivé Clenské staty také ve své vlastni diskreci mohou PEPP spojit se
zvlastnimi danovymi vyhodami, a podporit tak spotrebitele v individualnim sporeni (resp.
investovani) na penzi. Tento zvlastni danovy rezim se muze liSit od danového zachézeni s finan¢nimi
produkty, které na sobé ,nalepku“ PEPP nenesou.

Jak tedy muze vypadat PEPP v praxi?

PEPP typicky vznikne tak, ze finanéni instituce (banka, obchodnik s cennymi papiry, investicni
spolecnost aj.) prizpusobi své stavajici produkty pocetnym pozadavkiim narizeni PEPP. Kromé
dalsiho poskytovatel PEPP musi zajistit, aby se v rdmci produktu vytvorily tzv. podicty nejméné pro
dva ruzné Clenské staty. Kazdy poducet je prizpsoben rezimu daného ¢lenského statu, a to véetné
zvlastniho danového zachazeni. Prakticky to tedy znamend, ze v ramci jediného PEPP jsou napt.
otevirdny podicty pro Ceskou republiku, které budou ¢erpat danovych vyhod danych ¢eskym
pravem, a poducty pro Slovenskou republiku, které spadnou do slovenského danového rezimu. Kazdy
klient si bude moci prispivat na poducty v ramci jediného PEPP podle toho, v jakych statech aktualné
Zije a odvadi dané.

Rezim PEPP tedy umozni u¢astnikim v ramci tzv. prenositelnosti zachovat si jediny PEPP i béhem
presouvani svého bydlisté po EU. U¢astnik mé tak moznost ¢erpat daniové vyhody, které jsou témto
produktum garantovany ruznymi narodnimi pravnimi rady. Pokud soucasny poskytovatel PEPP
neposkytuje poducty pro danou zemi, a to ani prostrednictvim partnerstvi s jinym poskytovatelem



PEPP, ucastnikovi je umoznéno bezuplatné prejit k jinému poskytovateli PEPP.
Regulace

Préavni predpisy, které se uplatni na PEPP a jeho poskytovatele, mizeme rozdélit do tii skupin:

1. Regulace PEPP,
2. Regulace finan¢nich produktu, které jsou jako PEPP nabizeny, a
3. Danovy rezim danych produkti

Co se tykéa samotné regulace PEPP, tak klicovym predpisem je jiz zminéné narizeni o PEPP, které je
unifikované a primo pouzitelné v jednotlivych ¢lenskych statech. Na né navazuje narizeni Evropské
komise (RTS) ¢. 2021/473, které jednotnou regulaci PEPP déle rozvadi a doplnuje zejména ruzné
technické parametry.[3] Poskytovatelé a distributoti PEPP usazeni v CR pak musi vzit na védom{
zakon 91/2022 Sb., o panevropském osobnim penzijnim produktu, ktery upravuje predevsim
plisobnost Ceské narodni banky ve vztahu k PEPP. Nékteréa ustanoveni zékona jsou pak
konkretizovana ve vyhlasce 115/2022 Sh.[4]

Vzhledem k tomu, Ze pravidla PEPP jsou nadstavbou pro soucasné existujici produkty, subsidiarné je
na konkrétni PEPP treba aplikovat odvétvovy pravni predpis regulujici dany financni produkt. Pro
investi¢ni produkty se tedy primarné jedna o zdkon 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu,
nebo zdkon 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. Na PEPP ve formé
pojistnych produktu se pak uplatni zakon 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, a ustanoveni zdkona
89/2012 Sb., ob¢anského zakoniku, o pojistné smlouvée apod.

S ohledem na to, Ze pro nabizeni PEPP je klicové, do jakého danového rezimu jednotlivé narodni
poducty spadnou, musime brat v potaz také danové predpisy. Pokud by finanéni instituce chtéla
poskytovat v ramci PEPP danové zvyhodnéné investi¢ni poducty, nabizi se pro né vyuzit ipravu
dlouhodobého investi¢niho produktu (DIP). Danové vyhody DIP jsou popsany v zakoné 586/1992 Sbh.,
o danich z prijmi. Specifické pozadavky kladené na poskytovatele DIP obsahuje hlava XXII. zdkona o
podnikani na kapitalovém trhu.

Pripadova studie

V ilustrativnim prikladé si mizeme predstavit klienta - ob¢ana Slovenska, ktery pracuje na tizemi
Ceské republiky a zaroven je ¢eskym danovym rezidentem. Tento klient si zi1di u ¢eské investi¢ni
spole¢nosti PEPP. Dokud odvadi dané v Cesku, prispiva si na ¢esky poducet. Poskytovatel PEPP
nabizi tento poducet v danovém rezimu dlouhodobého investi¢niho produktu, a klient tak muze
vyuzivat vyhody spojené s DIP stanovené zakonem o danich z prijmu - zejména si tedy muze odecitat
své prispévky na dany poducet od zakladu dané a muze mu na dany poducet prispivat zaméstnavatel.
Pokud by se dany klient planoval vratit zpét na Slovensko, zridi si v rdmci svého PEPP slovensky
poducet (pokud to samozrejmé dany poskytovatel PEPP nabizi). Slovensky poducet bude cerpat
danové vyhody stanovené slovenskou legislativou, zejména pak zdkonem ¢. 129/2022 Z. z., o
celoeurépskom osobnom doéchodkovom produkte (napr. odecet prispévki na tento produkt od
zékladu dané hrazené ve Slovenské republice). Klient si mize kazdopadné i nadéle prispivat na
cesky poducet.

Na PEPP daného klienta dopadne jednak regulace narizeni o PEPP a jednak ¢esky zakon o
panevropském osobnim penzijnim produktu a jejich provadéci predpisy. Dale se uplatni odvétvova
regulace investi¢nich produktt v zdkoné o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. A
nakonec vzhledem k tomu, zZe je ¢esky poducet nabizen v rezimu DIP, musi poducet naplnit vSsechny
pozadavky kladené na DIP. To znameng, ze prostredky vloZzené na Cesky poducet nelze bez ztraty
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danovych vyhod vybrat pred naplnénim pravidla 60+10 (60 let véku Gc¢astnika + 10 let doby trvani
produktu). Také je omezen okruh aktiv, ktera 1ze na ¢esky poducet nabyvat. Naopak neni dosud nijak
regulovana vyplatni faze, tj. po dosazeni potfebného véku a doby trvani produktu si mize klient
vybrat, jakym zpusobem nashromazdéné prostredky vybere. Na slovenské poducty se pak uplatni
narodni slovenska legislativa upravujici PEPP (resp. celoeurdpsky osobny dochodkovy produkt) a
jeho danovy rezim a navic obecna regulace produkti investi¢nich spoleCnosti a jejich nabizeni na
izemi Slovenské republiky. Cerpani datovych vyhod dlouhodobého investovani miiZe byt v jinych
¢lenskych statech spojeno, podobné jako u DIP, s omezenimi tykajicimi se moznosti vybéru nebo
napriklad vyplatni faze.

Zavérem

Jak vyplyva z vykladu podaného vySe, systematika pravni upravy PEPP je pomérné komplikovana.
Samotné narizeni o PEPP pak prinasi relativné rigidni pozadavky kladené na PEPP, které se dotykaji
zpusobu investovani aktiv vlozenych na PEPP nebo napriklad informac¢nich povinnosti poskytovatell
PEPP. Narizeni se také podrobné vénuje procesu registrace PEPP, ktera v tuzemsku probiha skrze
Ceskou narodni banku. Zvlastni pravidla se pak dotykaji samotného zplisobu nabizeni PEPP
zékaznikim. VSem témto aspektim bychom se vénovali v nasledujicim ¢lanku.
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[1] Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. ¢ervna 2019 o panevropském
osobnim penzijnim produktu.

[2] Ackoli poskytovani bankovnich, pojistnych a investi¢nich sluzeb je v riizné mire regulovéano
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pravem Evropské unie, tato Uprava je zakotvena primarné ve smérnicich, tzn. evropska pravidla si
jednotlivé Clenské staty musely transponovat do vnitrostatnich pravnich predpisu. Smérnice

v urcitych oblastech dovoluji clenskym statiim se urcitym zpusobem odchylit, pripadné zakotvit
narodni pravidla jdouci nad ramec regulace. Nékteré oblasti financnich sluzeb na evropské urovni
nejsou harmonizovany vubec. V neposledni radé se mezi jednotlivymi staty lisi praxe dohledového
organu. Ve vysledku se tak muze narodni uprava finan¢nich produktt napri¢ ¢lenskymi staty raznit.

[3] Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2021/473, kterym se dopliuje narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o regula¢ni technické normy upresnujici pozadavky
na sdéleni informaci, na néklady a poplatky zahrnované do maximalni vy$e nakladd a na techniky
snizovani rizik v souvislosti s panevropskym osobnim penzijnim produktem

[4] Vyhlaska 115/2022 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona o panevropském osobnim
penzijnim produktu a kterou se méni souvisejici vyhlasky o odborné zpusobilosti.
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o Statni zaméstnanci a urednici v byznysu: Flexinovela boura hranice a otevira dvere do
podnikatelskych organt
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e Zéakaz zmény k horSimu (reformace in peius) se neuplatni u nakladovych vyroka

* Prinese rozséhla novela zédkona o ochrané prirody a krajiny urychleni povolovacich procesu?

* Novy zakon o kybernetické bezpecnosti: co se méni a jak se pripravit?
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o Uprava styku rodiée s ditétem nizkého véku v tzv. navykacim reZimu a poté

 Pravni novinky v roce 2025, ¢ast ¢tvrta - implementace nové definice doméciho nésili
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