15.1.2024

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Par praktickych uvah, aneb jak zmirnit
neblahé dusledky preventivni
restrukturalizace pro zainteresované klienty?

Ke Zhavym tématim uplynulého roku se neoddiskutovatelné zaradil pravni radmec preventivni
restrukturalizace, jenz nové nabidl podnikatelim s finan¢nimi potizemi prihodnou cestu mezi hrozici
insolvenci a vyjednavanim s vériteli mimo jakykoli formalni ramec. Byt ndzort na pravni Gpravu
preventivni restrukturalizace ze strany odborné verejnosti bylo publikovano vicero, neni ndm znamo
mnoho vyjadreni ke konkrétnim disledkim upravy na podnikani dotéenych stran a investord, ani k
moznostem jejich zhojeni - prave to je nasim cilem.

Pojdme se vsak na chvili zastavit a pripomenout si, co preventivni restrukturalizace podle zakona

C. 284/2023 Sb., o preventivni restrukturalizaci (,zakon“) obnasi. Cely proces shrnout tak, ze
podnikatel - obchodni korporace ve financnich potizich (§ 4) oslovi vybrané veéritele, tzv. ,dotcené
strany” s navrhem na jednani. Soucasti formalni vyzvy (§ 6) bude zdkladni dokumentace, ktera
oslovenym partnerum odkryje stavajici ekonomickou a pravni situaci podnikatele a promitne jim

(v idedlnim pripadé) zivotaschopny plan. V navaznosti na jednani o predloZzené dokumentaci dotéené
strany o planu hlasuji a bude-li dosazena potrebna vétsina (§ 29 a nasl.) ¢i nasledné potvrzeni
soudem (§ 98), restrukturalizacni plan bude pro dotCené strany zavazny. Celé to vypada zhruba
takto:
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A ted to zasadni - podnikatel muze az 30 dnl pred formalnim oslovenim véritelu pozadat soud
o uvaleni moratoria vuci az tfem vybranym véritelim, resp. smluvnim partnerum (§ 86). Zpravidla
pujde prioritné o dodavatele energii ¢i materidlt, bez jejichz soucinnosti se podnikani a
restrukturalizaCni opatreni neobejdou. Soucasné s oslovenim dotéenych stran pak lze moratoriem
omezit dokonce vSechny své véritele, nehledé na jejich tcast na procesu restrukturalizace.
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Byt zakon obsahuje radu ochrannych nastroju limitujici podnikatele, nemusi byt tato ochrana v praxi
dostatecna. Legitimni otazkou tedy zustava, zda lze pozici klientu v restrukturalizaci zlepSit, co jim
doporucit a zda Ize disledky zédkona zmirnit. Stranou nyni ponechme postaveni klientl pri jednani
o planu. Je patrné, Ze stézejnim problémem a straSdkem dotCenych stran bude praveé individudlni
(§ 85) a vSeobecné (§ 73) moratorium a dusledky plynouci pro klienty z § 80, 81 a 82. Mezi ty patri
zakaz jednostranného ukonceni smlouvy, zdkaz odepreni plnéni podnikateli, zakaz uspokojeni
dotcéenych klientt ze zajiSténi jakoz sankce zdanlivosti ke smluvnim ujednanim, jez umoznuji zménu
smlouvy v neprospéch podnikatele pro zahajeni preventivni restrukturalizace. Co s tim?

Zdanlivé snadné reseni u dodavatelskych a obdobnych smluv

Lze odhadovat, a praxe to stihla potvrdit,[1] Ze v prvni linii smluvnich partnert dot¢enych
preventivni restrukturalizaci budou primarné vystupovat dodavatelé energii, prip. zbozi. Vypadek
dodavek by totiz i pri zddrném prubéhu s jinymi partnery hmatatelné zaséhl podnikéni snad kazdého
podnikatele.

Dodavatelé energii pri prodleni dluznika standardné pristoupi k preruseni dodavek energii a od
smlouvy s podnikatelem odstoupi. Zajmy dodavatell jsou zifejmé - neposkytovat sluzby zdarma a
nezvySovat nedobytné zavazky. Novy institut moratoria jim vSak v tomto defenzivnim jednani muze
takika bez namahy ze strany dluznika u¢inné zabranit. Jak se s timto ¢ernym scénarem vyporadat?

Zdéanlivé snadné reseni Ize shledat v informacni povinnosti podnikatele. Nikoli zakonné, ale té,
kterou muze kazdy subjekt zahrnout do své smluvni dokumentace ¢i vSeobecnych podminek. Byt
totiz zdkon vyslovné zakazuje smluvni dolozky vypovidajici aktivni smlouvy ¢i udélujici pokuty pro
vstup do preventivni restrukturalizace v neprospéch podnikatele, necini tak v pripadé poruseni
sekundarnich povinnosti podnikatelt, mezi které informacni povinnost patfi. Lze si tedy predstavit,
ze klienti do své dokumentace zahrnou informacni dolozku pojedndvajici napriklad o povinnosti
informovat o zdméru podat navrh na moratorium, potencialné utvrzenou smluvni pokutou (napr.
odpovidajici béZné spotrebé za dané fakturaéni obdobi). Cemu to pomiiZe?

Klient se bude ve shora nastinéném pripadé moci ocitnout ve trech vzorovych situacich:

a. Klient obdrzi notifikaci o zdméru navrhnout moratorium a eviduje pohledavky po splatnosti;
b. Klient obdrzi takovou notifikaci a neeviduje pohledavky po splatnosti; anebo
c. Klient neobdrzi notifikaci o zdméru navrhnout moratorium.

V prvni nastinéné situaci muze klient jakozto dodavatel, doposud nevazan omezenimi spojenymi
s moratoriem, dodavatelskou smlouvu elegantné ukoncit ¢i s podnikatelem zahdjit dvoustranna
jedndni, pomoci kterych hrozicimu moratoriu predejde, anebo zmirni jeho dopady. Uvazovat lze
napriklad o uzavieni dohody podle § 7 zakona, ktera jiz pro klienta dobrovolna a ovlivnitelna bude.

V situaci druhé muze klient jakozto dodavatel na notifikaci reagovat a zmirnit hrozici $kody zejména
tim, Ze na zdkladé smluvnich ujednéni ozndmi podnikateli zménu ve zpusobu hrazeni dodavek na
zalohovy. Nebude-li zdloha v¢as uhrazena, nebude klient nucen poskytnout plnéni a nevznikne mu
Skoda. Moratorium podnikatele nechrani, nehradi-li dodavky splatné po prohlaSeni moratoria (§ 80).

Ve treti situaci se klient dopadim moratoria bohuzel nevyhne. PoruSeni notifika¢ni povinnosti vSak
1ze propojit s ujednanim o smluvni pokuté odpovidajici, reknéme, bézné hodnoté dodavek. Pokud by
klient hypoteticky pokutu navazal na podminku, Ize docilit splatnosti této nové pohledavky po
prohlaseni moratoria. Byt totiz k poruseni povinnosti dojde pred vyhlaSenim moratoria, rozhodnym
okamzikem pro aplikaci § 80 je nadale okamzik splatnosti pohledavky.[2] Alternativou k této
konstrukci miize byt zapoCteni ¢i osobni ruceni ¢lent statutarnich orgénti, uzavirajicich dodavatelské



smlouvy.
Lze vSak predpokladat, Zze na shora uvedené s odstupem ¢asu zareaguje i cesky zakonodarce.
Investory lze chranit na arovni korporatniho prava.

Investori v postaveni akcionaru a spolecniki podnikatele mohou byt rovnéz zasazeni dusledky
preventivni restrukturalizace. I pouhé zahdjeni preventivni restrukturalizace totiz muze mit a
zpravidla ma neblahy vliv na hodnotu spolecnosti a jeji postaveni v o¢ich obchodnich partnert. Ruce
navic ne vzdy €ini to, co si preje hlava a statutdrni orgéan spolecnosti ze zakona nadany pravem
k zahdjeni preventivni restrukturalizace souhlas valné hromady ¢i dozorc¢i rady nepotrebuje.
Prevence spolecnosti je pritom prosta a ma dvé zakladni roviny - statusovou a smluvni.

Pomineme-li nyni ramec skrytych akcionarskych dohod, zakladni iroven ochrany si lze predstavit jiz
na statusové urovni kazdé korporace. Investorum lze viele doporucit, aby byl proces zahéjeni
preventivni restrukturalizace podminén souhlasem valné hromady ¢i dozorc¢i rady. Pokud nebude
souhlas predem udélen, bude ¢len statutarniho organu odpovidat za Gjmu.

Tuto rovinu si pak Ize jisté pojistit i na drovni smluvni - ve smlouvé o vykonu funkce. Smluvni
ujednéni totiz umoznuje jednani nejen podminit souhlasem, ale rovnéz i utvrdit penézitou sankci.
Podobnou interakci si 1ze predstavit dokonce i na urovni jednotlivych forem restrukturaliza¢nich
opatreni ¢i ve fazi vybéru dotéenych stran. Klienti si ipravou dokumentace ponechaji kontrolu a
zaroven prilezitost drzet osud spole¢nosti pevné v rukou.

A co uvérova dokumentace?

V prvni linii klientl, kteti budou mit zajem reflektovat dynamické zmény pravni ipravy insolven¢niho
prava a prava preventivni restrukturalizace do smluvni dokumentace, budou vzdy bankovni instituce.
Byt na bankovni instituce institut moratoria a s tim spojené negativni disledky primérné nemiri,
vyloucit je nelze a obezretnost je na misté.

V doporucenich pro aktualizaci smluvni dokumentace by obecné nemélo absentovat doplnéni
standardnich prohlaseni dluznika, resp. smluvniho partnera o obecnych skute¢nostech tykajicich se
jeho finanéniho zdravi. V kontextu preventivni restrukturalizace se nabizi prohlaseni, podle kterého
se dluznik nenachazi ve financnich potizich ve smyslu § 4 zdkona, a podle vSech jemu dostupnych
okolnosti nepredpokladd, ze se do téchto potizi dostane. Uvazovat lze i o povinnosti predlozit
(i opakované) dokumentaci pojednavajici o zdarném finan¢nim zdravi spolecnosti. Myslime si, ze
mezi upravami by nemeélo chybét prohlaseni, podle kterého se dluznik nechystd podat zadost o
moratorium, a to alespon bez predchozi pisemné notifikace. Pravdivost a trvani vSech prohlaseni
dluznika totiz 1ze smluvné zabezpecit s dusledky, které v moratoriu mohou omezeni klienta ukoncit.

PoruSeni smluvnich prohldseni lze rovnéz navazat na standardni sankce za poruseni smlouvy o
jednorazovém plnéni bankovni instituce, tj. pokuty, odstoupeni Ci zesplatnéni uvéru. Uvedené sankce
totiz nejsou zakonem zapovézeny. V pripadé opakujicich se plnéni se nabizi zajistit ochranu pomoci
standardnich nastrojl - napr. jiz zminéného ruceni, zapocteni ¢i informac¢ni povinnosti.

Zavér
Moznych vychodisek ve prospéch zapojenych klientl jisté lze ve znéni zékona bez pridomku ,ve
znéni pozdéjsich predpistu” identifikovat vice. Az praxe ukaze, v jakém svétle se podnikatelé v roli

inicidtort restrukturalizace zhosti a zda klienti budou nuceni shora navrzenych opatreni vyuzit.
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