Pilotni DLT evidence prinasi diky
blockchainu zjednoduseni pro emitenty i
vlastniky zaknihovanych cennych papiru

Centralni depozitar cennych papir (CDCP) zac¢al na konci roku 2024 nabizet novou moznost
evidence a vyporadani zaknihovanych cennych papirt zalozenou na technologii distribuovaného
registru (DLT - Distributed Ledger Technology), ktera se vyuziva v blockchainovych aplikacich. Diky
DLT se otevira prostor pro zjednodus$eni, zrychleni a zlevnéni zaknihovéni a emisi cennych papiru
(CP). Emitenti i investori nové mohou pri pouziti DLT evidence jednodusSe otevirat majetkové ucty
primo v CDCP online s vyuzitim bankovni identity a nasledné k majetkovému uctu pristupovat pres
internetovou nebo mobilni aplikaci.

Pravni zaklad a principy DLT evidence

Systém byl vyvinut v souladu s narizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 858/2022 o
pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury zalozené na technologii sdileného registru (DLTR), které
bylo néasledné v ¢eském pravnim radu adaptovano zakonem 324/2023 Sb. do zédkona 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu. Evidence zaloZena na technologii DLT bude nadale existovat jako
paralelni systém vedle tradi¢ni centralni evidence.

V tradi¢ni centrdlni evidenci jsou zaknihované CP evidovany dvoustupnové na dvou typech
majetkovych UCtl - na Uctu vlastnika a uCtu zdkazniki. DLT evidence naproti tomu operuje
vyhradné na principu jednostupnové evidence - neexistuji zde ucty zakazniku, pouze ucty
vlastniku. CDCP pak ve svych Pravidlech DLT evidence explicitné vylucuje drzeni CP na
majetkovém uctu v DLT evidenci pro jiného.

Ucastnik DLT

Zrizovani majetkovych Uc¢tu a nasledné provadéni pokyna v DLT evidenci zajistuji jeho tCastnici.
Utastnikem DLT se mohou stat pouze pravnické osoby spliiujici regulatorni a technické pozadavky,
typicky pujde o licencované financ¢ni instituce, jako jsou banky, obchodnici s CP, investi¢ni platformy
nebo poskytovatelé crowdfundingu.

Aktuélné jsou ucastniky DLT evidence pouze CDCP a Burza cennych papira Praha. Pro ucCastniky
finan¢niho trhu je klicové pravé postaveni CDCP jako ucastnika DLT evidence, které umoznuje
jednoduchy primy pristup emitent a investort bez nutnosti dal$ich zprostredkovatelu.

Otevreni majetkového uctu v DLT evidenci - cesta k primému pristupu investoru

Nové odpada nutnost meziclanku mezi emitenty / investory a CDCP, kterym je pri standardnim
postupu zaknihovéni cennych papir ucastnik CDCP (obvykle obchodnik s cennymi papiry ¢i banka).
Investori si nyni mohou otevrit majetkovy ucet v DLT evidenci sami a plné online, coz
vyrazné zjednodusSuje cely proces. Ovéreni totoznosti probiha prostrednictvim Bank ID, které
zaroven zahrnuje vSechny nezbytné kroky, jako je AML kontrola a KYC proces. Fyzické dokumenty
jiz nejsou potreba a cely proces lze dokoncit béhem nékolika minut.
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Jakmile investor poda zadost o otevreni uctu, automaticky tim uzavira smlouvu o vedeni
majetkového uctu s CDCP jako ucastnikem DLT evidence, ktery nasledné ucet zridi. Kazdy
investor miize mit v DLT evidenci pouze jeden tucet, a to vzdy prostfednictvim jednoho konkrétniho
ucastnika DLT evidence. Veskeré vypisy z uctu a dalsi relevantni informace investor ziskava primo
prostrednictvim ucastnika, ktery ucet zridil - coz je aktudlné primarné primo sam CDCP.

Po otevreni majetkového uctu v DLT evidenci umoznuje CDCP pristupovat na tento ucet a podavat
pokyny pres specialni internetovou nebo mobilni aplikaci.

Pro emitenty CP se proces registrace prilis nelisi od jiz zavedenych pravidel. Stejné jako v bézné
centralni evidenci je nutné mit pridéleny LEI kdd a identifikac¢ni Cislo emise ISIN, a také uzavrit
smlouvu o vedeni evidence emise doplnénou o dodatek pro zapis do DLT evidence. Emitent nasledné
v dalSim kroku specifikuje, na které majetkové ucty budou CP pripsany.

DLT vyporadaci systém

CDCP provozuje vedle DLT evidence také DLT vyporadaci systém, ktery je oddéleny od zékladniho
vyporadaciho systému UNIVYC (také provozovaného CDCP). DLT vyporadaci systém umoznuje
vyporadani obchodl v DLT evidenci jak formou DVP (delivery versus payment, dodéani proti
zaplaceni), tak formou DFP (delivery free of payment, dodani bez zaplaceni).

Na rozdil od systému UNIVYC se nejedna o systém s neodvolatelnosti vyporadani a nevyuziva ucty
zuctovacich bank v CNB.

Vyuziti blockchainové technologie

Jednim z klicovych prinost DLT evidence je eliminace nutnosti rekonciliace dat diky vyuziti
blockchainové technologie. V distribuovaném registru disponuji vSechny nody - tedy subjekty
zapojené do DLT systému - shodnymi daty. Jakmile je zdznam jednou potvrzen a validovan vSemi
uzly, je prakticky nemozné, aby se jednotlivi Gcastnici rozchazeli ve svych evidovanych udajich.
Utastnici DLT se aktivné podileji na ovérovéani a potvrzovéni transakci v rdmci distribuovaného
registru. Na rozdil od standardniho systému centralni evidence, kde hlavni evidencni ¢innost
vykonéava primo CDCP, umoziuje DLT evidence tGc¢astnikim primo se zapojit do spravy a validace
transakci. Kazdy ucastnik provozuje svuj vlastni technologicky uzel (node), prostrednictvim kterého
komunikuje s DLT siti a zapisuje transakce do registru.

Pilotni rezim DLT

DLT evidence je formalné vedena v pilotnim rezimu, ktery je aktualné nastaven jako doc¢asny do roku
2029. V souCasné fazi rezim umoznuje zapis akcii, dluhopisu a CP fondu kolektivniho
investovani. Celkovy objem CP v DLT evidenci je v ramci pilotniho rezimu omezen na 6 miliard
EUR. Do budoucna se ocekava, ze Evropska komise rozhodne o prodlouzeni ,docCasnosti“ a pripadné
i 0 roz$ireni pouzitelnych investi¢nich nastroju.

Autori ¢lanku vznik DLT evidence vitaji a ocenuji inovativni pristup CDCP. Novy rezim muze byt
dobrym re$enim napriklad pro emise zaknihovanych dluhopist, kdyz chce emitent vydavat dluhopisy
naprimo, bez zapojeni obchodnika s cennymi papiry. DLT evidence také muze byt vhodnou
alternativou pro akciové spoleCnosti se zaknihovanymi akciemi, kterd zlevni a zjednodusi vlastnictvi
a spravu akcii jejich akcionarum.
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