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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Podminky pro nabizeni investic v rezimu
private placement do zahranicnich
investicnich fondu, jejichz domovskym
statem neni clensky stat EU nebo EHP, které
obhospodaruji obhospodarovatele
neopravnéni presahnout rozhodny limit se
sidlem ve state, ktery neni clenskym statem
EU nebo EHP

Dne 19. srpna 2013 nabyl Gc¢innosti novy zakon 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecCnostech a
investicnich fondech (déle jen ,ZISIF“). Tato pravni Uprava, na rozdil od predchozi pravni Gpravy
kolektivniho investovani predstavované zakonem 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,ZKI“), nové upravuje i soukromé nabizeni (tzv. private placement)
fondu obhospodarovanych investicni spole¢nosti opravnénou presahnout rozhodny limit (tzv.
nadlimitni obhospodarovatel). Zakon vSak, pravdépodobné nedopatrenim, upravuje v urcitych
pripadech i private placement fondd, jejichz obhospodarovatel neni opravnén rozhodny limit
presahnout (tzv. podlimitni obhospodarovatel).

Definice rozhodného limitu je obsazena v § 16 ZISIF. Velmi zjednoduSené se vSak jedna o ¢astku
100.000.000 EUR a 500.000.000 EUR za predpokladu, Ze byl majetek fondu nabyt bez vyuziti
pakového efektu a k rozdéleni majetku nedojde drive nez 5 let od jeho shromazdéni.

Obecné lze shrnout, ze ZISIF upravuje nabizeni (tj. verejné nabizeni i private placement) fondu
obhospodarovanych nadlimitnimi obhospodarovateli a verejné nabizeni fondi obhospodarovanych
podlimitnimi obhospodarovateli. Regulace ZISIF vSak v rozporu se zamérem pravdépodobné dopada
i na private placement zahranic¢nich investi¢nich fondu, jejichz domovskym stdtem neni ¢lensky
stat[1], které obhospodaruje podlimitni obhospodarovatel se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem (déle jen ,Podlimitni non-non fondy").

Podlimitni non-non fond, investice do néhoz maji byt nabizeny v rezimu private placement, totiz musi
dle soucasného znéni § 324 ZISIF splnit stejné podminky jako Podlimitni non-non fond nabizeny
verejné, tj. byt zapsan v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou podle § 597, pism. d) ZISIF, a tim
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padem i splnit pozadavky uvedené v § 324 odst. 2 ZISIF. Do uvedeného seznamu se zapisuji
zahrani¢ni investi¢ni fondy, do nichZ mohou byt investice vefejné nabizeny v Ceské republice. Zapis
do seznamu by (na rozdil od predchozi pravni ipravy) nové nemél byt problematicky ani pro
Podlimitni non-non fondy kvalifikovanych investoru, nebot podle § 296 ZISIF mohou i investice do
fondu kvalifikovanych investora byt za splnéni urcitych podminek nabizeny verejné.

S ohledem na zamér zékonodarce regulovat na izemi Ceské republiky nabizen{ investic do fondi
obhospodarovanych nadlimitnimi obhospodarovateli a verejné nabizeni investic do fonda
obhospodarovanych podlimitnimi obhospodarovateli, cemuz pravni Uprava, az na vySe popsanou
vyjimku Podlimitnich non-non fonda, odpovida, méame za to, Ze regulace nabizeni investic do
Podlimitnich non-non fondu v rezimu private placement je spiSe legislativnim nedopatrenim nez
zdmérem. Uvedeny nedostatek nelze dle naseho ndzoru prekonat autoritativnim vykladem Ceské
narodni banky a je nutné jej napravit zménou zakona.

Zavérem lze shrnout, ze ackoli by dle doslovného znéni § 324 ZISIF mély Podlimitni non-non fondy
nabizené v rezimu private placement splhovat stejné pozadavky jako Podlimitni non-non fondy
nabizené verejné, je otdzkou, zda bude Ceské narodni banka schopna pripadné poruseni téchto
pozadavki prokazat. K uspéSnému prokazéni poruseni § 324 ZISIF Podlimitnim non-non fondem by
totiz musela Ceskéa narodni banka prokézat, Ze takovy fond byl v Ceské republice nabizen v rezimu
private placement po nabyti ucinnosti ZISIF, ale nikoli ke dni nabyti jeho Gc¢innosti (§ 656 odst. 2
ZISIF). Je pravdépodobné, Ze v praxi bude takové dokazovani pro Ceskou narodni banku velmi
obtizné.
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[1] § 623 odst. 1, pism. a) ZISIF definuje ¢lensky stat jako ¢lensky stat Evropské unie nebo jiny
smluvni stat Dohody o Evropském hospodarském prostoru.
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