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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Pojem verejnosti podle zakona o kolektivnim
investovani

Dne 23. ¢ervna 2005 vydala Komise pro cenné papiry (,Komise“) stanovisko ¢. 6/2005 k pojmu
verejnosti podle zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni (,,ZKI").

Pojem verejnosti se objevuje v ramci ZKI jiz v samotné definici pojmu kolektivniho investovani,
kterym se rozumi ¢innost spocivajici v podnikéni, jehoz predmétem je shromazdovéani penéznich
prostredki od verejnosti vydavanim podilovych listt podilového fondu nebo upisovanim akcii
investi¢niho fondu, investovéani na principu rozlozeni rizika a dal$i obhospodarovani tohoto majetku.

Z textu zakona vyplyva, ze zakladni otazkou pro posouzeni, zda je urcita ¢innost kolektivnim
investovanim, je vymezeni pojmu shromazdovani penéznich prostredkii od verejnosti. Vyklad tohoto
pojmu ma vyznam pri udélovani licence ke vzniku nebo Cinnosti fondu kolektivniho investovani i pri
posuzovani pripadného neopravnéného vykonavani kolektivniho investovani.

Cesky pravni f4d pojem ,vefejnost” pouziva v riznych souvislostech pomérné &asto, aviak nikoli
jednotné a jeho vyznam se podle souvislosti znacné lisi. Obecné je zrejmé, ze pojeti pojmu verejnost
v zakoné o kolektivnim investovani je nejblizsi vymezeni verejné nabidky podle zakona o podnikani
na kapitalovém trhu (,ZPKT"), ktery za nabidku vaci verejnosti povazuje nabidku uc¢inénou SirSimu
okruhu osob. Pro tento zavér svédci i skutecnost, ze kritérium Sirsiho okruhu osob odpovida téz
ucelu kolektivniho investovani.

Prestoze v typickém pripadé se bude fond kolektivniho investovani obracet na predem neurcity a
neomezeny okruh osob, vyslovila Komise ve svém vyse uvedeném stanovisku zaveér, ze nelze vyloucit
ani fondy zamérené na omezeny okruh osob, pokud se stéle bude jednat o takovy Sirsi okruh osob ve
smyslu ZPKT. Tomu musi odpovidat vymezeni okruhu osob, kterym je investice urcena, ve statutu
fondu. Toto vymezeni musi byt dostatecné urcité a srozumitelné a investor nesmi byt omezen na
uzky okruh osobnich znamych, propojenych osob apod. - v takovém pripadé by nebylo mozné hovorit
o verejnosti nebo o Sirsim okruhu osob. To nevylucuje, aby byl typicky investor konkrétnéjsim
zplusobem vymezen (profesni skupina apod.). Pro vymezeni poctu osob predstavujicich verejnost je
urcujici typ fondu. Napr. u fondu derivati s minimélnim vkladem 10 mil. K¢. bude verejnost nutné
predstavovat vyrazné uzsi okruh osob nez u fonda urc¢enych pro drobné a nezkusené investory.
Pojem verejnost je proto tfeba vymezovat s prihlédnutim k typu a rizikovosti fondu.

Na zdkladé vyse uvedeného je tedy mozné ucinit zavér, Ze za $irsi okruh osob, tedy verejnost podle
ZKI, l1ze povazovat okruh osob vymezeny tak, ze zahrne alespon nékolik desitek, ¢i spiSe stovek osob, tedy
okruh osob, ktery presahuje okruh znamych, propojenych osob ¢i nékolika predem domluvenych

investora. Znak shromazdovani prostredkl od verejnosti je pak naplnén v pripadé, pokud se fond
kolektivniho investovani redlné obraci na takto vymezeny Sirsi okruh osob a z jejich rad prostredky
ziskava. Dle stanoviska Komise neni (za splnéni vySe uvedenych podminek) duvodem pro odnéti
povoleni skutecnost, kdyz moznosti investovat prostrednictvim urcitého fondu vyuzije pouze uzky
okruh osob, navzdory tomu, ze se fond pri shromazdovani obracel na verejnost.
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