Pojem verejnosti podle zakona o kolektivnim
investovani

Dne 23. ¢ervna 2005 vydala Komise pro cenné papiry (,Komise“) stanovisko ¢. 6/2005 k pojmu
verejnosti podle zdkona 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, v platném znéni (,ZKI").

Pojem verejnosti se objevuje v ramci ZKI jiz v samotné definici pojmu kolektivniho investovani,
kterym se rozumi ¢innost spocCivajici v podnikani, jehoz predmétem je shromazdovani penéznich
prostredku od verejnosti vydavanim podilovych listil podilového fondu nebo upisovanim akcii
investi¢niho fondu, investovani na principu rozlozeni rizika a dalsi obhospodarovani tohoto majetku.

Z textu zakona vyplyva, ze zakladni otdzkou pro posouzeni, zda je urcitd ¢innost kolektivnim
investovanim, je vymezeni pojmu shromazdovani penéznich prostredkt od verejnosti. Vyklad tohoto
pojmu ma vyznam pri udélovani licence ke vzniku nebo Cinnosti fondu kolektivniho investovani i pri
posuzovani pripadného neopravnéného vykonavani kolektivniho investovani.

Cesky pravni fad pojem ,vefejnost” pouziva v riznych souvislostech pomérné &asto, aviak nikoli
jednotné a jeho vyznam se podle souvislosti znacné lisi. Obecné je zrejmé, Ze pojeti pojmu verejnost
v zakoné o kolektivnim investovani je nejblizsi vymezeni verejné nabidky podle zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu (,ZPKT*), ktery za nabidku vuci verejnosti povazuje nabidku uc¢inénou SirSimu
okruhu osob. Pro tento zavér svédci i skutecnost, ze kritérium SirSiho okruhu osob odpovida téz
ucelu kolektivniho investovani.

Prestoze v typickém pripadé se bude fond kolektivniho investovani obracet na predem neurcity a
neomezeny okruh osob, vyslovila Komise ve svém vySe uvedeném stanovisku zaveér, ze nelze vyloucit
ani fondy zamérené na omezeny okruh osob, pokud se stéle bude jednat o takovy Sirsi okruh osob ve
smyslu ZPKT. Tomu musi odpovidat vymezeni okruhu osob, kterym je investice urcena, ve statutu
fondu. Toto vymezeni musi byt dostatecné urcité a srozumitelné a investor nesmi byt omezen na
uzky okruh osobnich znamych, propojenych osob apod. - v takovém pripadé by nebylo mozné hovorit
o verejnosti nebo o SirSim okruhu osob. To nevylucuje, aby byl typicky investor konkrétnéjSim
zplusobem vymezen (profesni skupina apod.). Pro vymezeni po¢tu osob predstavujicich verejnost je
urcujici typ fondu. Napr. u fondu derivati s miniméalnim vkladem 10 mil. K¢. bude verejnost nutné
predstavovat vyrazné uzsi okruh osob nez u fondu urc¢enych pro drobné a nezkuSené investory.
Pojem verejnost je proto treba vymezovat s prihlédnutim k typu a rizikovosti fondu.

Na zakladé vyse uvedeného je tedy mozné ucinit zaver, Ze za $irsi okruh osob, tedy verejnost podle
ZKI, l1ze povazovat okruh osob vymezeny tak, ze zahrne alespon nékolik desitek, ¢i spiSe stovek osob, tedy
okruh osob, ktery presahuje okruh znamych, propojenych osob ¢i nékolika predem domluvenych

investorti. Znak shromazdovani prostredkt od verejnosti je pak naplnén v pripadé, pokud se fond
kolektivniho investovani redlné obraci na takto vymezeny Sirsi okruh osob a z jejich rad prostredky
ziskava. Dle stanoviska Komise neni (za splnéni vySe uvedenych podminek) duvodem pro odnéti
povoleni skutecnost, kdyz moznosti investovat prostrednictvim urc¢itého fondu vyuzije pouze tzky
okruh osob, navzdory tomu, Ze se fond pri shromazdovani obracel na verejnost.
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Dalsi clanky:

 Narizeni odstranéni cerné stavby aneb Kdyz vyjimka potvrzuje pravidlo

« Investi¢ni dotaznik u pravnickych osob a test vhodnosti

o R4dné provéreni podnétu jako podklad pro mistni Setieni (nélez Ustavniho soudu

e Pristupnost k vybranym vyrobkum a sluzbdm po implementaci Smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/882 ze dne 17. dubna 2019 o pozadavcich na pristupnost u
vyrobku a sluzeb - na koho dopadne nové pravni uprava?

e Ovéreni podpisu advokatem a ,nestrannost” advokata
e K jednomu z vykladovych tskali na useku regulace slev
 Fungovéni Rady pro rozhodovani sporu podle Cervené knihy FIDIC

¢ Ohrozeni pobidek v modelu bez investi¢niho poradenstvi?
e Kli¢ova reforma ochrany prumyslovych vzort Evropské unie: Co se zméni?

|ak na navrh na yydanl elektronického platebnlho rozkazu neboh ,,EPR



http://www.epravo.cz
https://www.epravo.cz/top/clanky/narizeni-odstraneni-cerne-stavby-aneb-kdyz-vyjimka-potvrzuje-pravidlo-119629.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/investicni-dotaznik-u-pravnickych-osob-a-test-vhodnosti-119677.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/radne-provereni-podnetu-jako-podklad-pro-mistni-setreni-nalez-ustavniho-soudu-119648.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/pristupnost-k-vybranym-vyrobkum-a-sluzbam-po-implementaci-smernice-evropskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019882-ze-dne-17-dubna-2019-o-pozadavcich-na-pristupnost-u-vyrobku-a-sluzeb-na-koho-dopadne-nova-pravni-uprava-119676.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/pristupnost-k-vybranym-vyrobkum-a-sluzbam-po-implementaci-smernice-evropskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019882-ze-dne-17-dubna-2019-o-pozadavcich-na-pristupnost-u-vyrobku-a-sluzeb-na-koho-dopadne-nova-pravni-uprava-119676.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/pristupnost-k-vybranym-vyrobkum-a-sluzbam-po-implementaci-smernice-evropskeho-parlamentu-a-rady-eu-2019882-ze-dne-17-dubna-2019-o-pozadavcich-na-pristupnost-u-vyrobku-a-sluzeb-na-koho-dopadne-nova-pravni-uprava-119676.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/overeni-podpisu-advokatem-a-nestrannost-advokata-119641.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/k-jednomu-z-vykladovych-uskali-na-useku-regulace-slev-119674.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/fungovani-rady-pro-rozhodovani-sporu-podle-cervene-knihy-fidic-119645.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/ohrozeni-pobidek-v-modelu-bez-investicniho-poradenstvi-119630.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/klicova-reforma-ochrany-prumyslovych-vzoru-evropske-unie-co-se-zmeni-119621.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/jak-na-navrh-na-vydani-elektronickeho-platebniho-rozkazu-neboli-epr-119580.html
https://www.epravo.cz/top/clanky/povinnosti-ceskych-sro-a-as-vuci-zahranicnim-materskym-firmam-prakticky-prehled-119582.html

