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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Poskytovani poradenstvi tykajiciho se
kryptoaktiv dle MiCA - Obsah sluzby

Evropské narizeni MiCA (Markets in Crypto-Assets) je kliCovym krokem vpred v oblasti regulace
kryptoaktiv. Tvurci natizeni méli ambici prinést jasna pravidla pro vSechny subjekty v Evropské unii,
které se zabyvaji kryptoaktivy a souvisejicimi sluzbami. Mgr. Maxim Obuchov, advokat spolupracujici
s advokatni kancelari Stuchlikova & Partners a specialista v oblasti finan¢niho prava, procesniho
prava a licenci Ceské narodni banky, se v prvni ¢ast svého ¢lanku vénovanému tématu poskytovani
poradenstvi tykajiciho se kryptoaktiv dle MiCA zamysli, jak moc se tviircum podarilo k tomuto
ambicioznimu cili priblizit.

Narizeni (EU) 2023/1114 (MiCA - Markets in Crypto-Assets) je klicovym krokem vpred v oblasti
regulace kryptoaktiv. Tvirci narizeni méli ambici prinést jasna pravidla pro vSechny subjekty v EU,
které se zabyvaji kryptoaktivy a souvisejicimi sluzbami. Povedlo se jim to?

Vzhledem ke kratké dobé existence narizeni MiCA a absenci poznatkl z oblasti vykladu a praktické
aplikace narizeni ze strany narodnich organu, nelze v tuto chvili jednozna¢né vyhodnotit jeho prinos.
Redlné dopady bude mozné posoudit az casem, zejména v zavislosti na praktickém pristupt jiz
zminénych narodnich organd.

V tuto chvili tak poskytovatele maji mnohdy vice otazek, nez odpovédi z oblasti praktické aplikace
narizeni, napr. ve vztahu k rozsahu jednotlivych sluzeb popsanych MiCA, konkrétnim povinnostem
poskytovatell a zpisobu spravného nastaveni internich procesu.

V tomto prispévku bych se chtél strucné zameérit na obsah sluzby poskytovani poradenstvi tykajiciho
se kryptoaktiv blize popsané v Cl. 3, odst. 1, bodé 24) natizeni jako ,nabizeni, poskytovani nebo
souhlas s poskytovanim personalizovanych doporuceni zakaznikovi, a to bud na Zddost zdkaznika,
nebo z vlastniho podnétu poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, ktery poradenstvi
poskytuje, ve vztahu k jedné nebo vice transakcim souvisejicim s kryptoaktivy nebo k vyuziti sluzeb
souvisejicich s kryptoaktivy“.

Na prvnim misté zaujme $ire uvedené definice, ktera zahrnuje doporuceni jak v ramci konkrétnich
transakci, tak i v oblasti strategickych rozhodnuti o investicich do kryptoaktiv, a to nejen k primé
zadosti zékaznika. Ze znéni definice vSak vyplyva, ze doporuceni a rady by mély mit
personalizovanou povahu na zakladé dukladného pochopeni trhu a individuélnich potreb
zdkaznika[1].

Déle je mozné si polozit otdzku, které konkrétni aktivity budou spadat pod tuto definici a jaké nikoli.
Napriklad, zda bude zahrnuto i obecné investi¢ni poradenstvi, které neni zaméreno vyhradné na
kryptoaktiva, ale muze je zahrnovat jako Cast Sirsiho portfolia.

Z pohledu poskytovatele tak muze byt rozsah poradenstvi dle MiCA skute¢né Siroky, kdyz napr'. i
pouhé doporuceni vyuziti jakychkoliv dalSich sluzeb v souvislosti s kryptoaktivy by mélo byt vhiméno
jako poradenstvi, a to i kdyZ nasledné nedojde k zadné transakci s kryptoaktivy. Typické Cinnosti

v ramci predmétné sluzby pak budou zahrnovat poskytovani riznorodych propagacnich a
informac¢nich materialli, zodpovézeni individualnich pozadavki a dotazu zakaznikl, posouzeni jejich



finan¢nich moznosti a investi¢nich pland, jehoZz vysledkem by mélo byt urceni vhodného produktu ¢i
sluzby v oblasti kryptoaktiv.

Na rozdil od obchodovani a spravy, poradenstvi vSak neznamend primou manipulaci s kryptoaktivy,
ale spiSe poskytovéni informaci a doporuceni, kterd klientim pomohou pri rozhodovani. I zde vSak
v ramci obchodnich modela poskytovatelu muze byt pomérné tenka hranice mezi jednotlivymi
¢innostmi a mize dochézet k prekryvéani ruznych sluzeb. V pripadé poradenstvi se domnivame, ze
¢innosti poskytovateli mohou nejcastéji presahovat do sluzeb provadéni pokynu ke kryptoaktivim
jménem zakazniki[2], nebo prijimani a predavani pokynu ke kryptoaktivim jménem zékazniku[3], a
to v zéavislosti na konkrétnich technickych postupech a resenich, které poskytovatelé pouziji v ramci
svych obchodnich modeld.

Se sluzbou poradenstvi tykajiciho se kryptoaktiv také Uzce souvisi poskytovani spravy portfolia
kryptoaktiv, kdy specifické povinnosti poskytovatela téchto ¢innosti blize upravuje ¢l. 81 MiCA.

Poskytovatelé poradenstvi tykajiciho se kryptoaktiv tak budou muset velice peclivé zhodnotit své
soucasné procesy a praxi a postupovat s vétsi opatrnosti, aby zajistili, Ze jsou v souladu s novymi
pravidly.
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[11 CL. 3 odst. 1, bod 24) naiizeni 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023, dostupné online >>> zde.

[2] C1. 3 odst. 1, bod 16) pism. e) natfizeni 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023, dostupné online >>>
zde.

[3]1 Cl. 3 odst. 1, bod 16) pism. g) natizeni 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023, dostupné online >>>
zde.
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