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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Pravni uprava spolecného financovani
(Iending-based crowdfunding) v CR

Crowdfunding je v poslednich letech stale frekventovangjSim zpusobem financovani zejména
startupu, malych a strednich podniki ¢i ruznych podnikatelskych i nepodnikatelskych projekta. Ve
své podstaté vSak nejde o nic nového. Ziskavani financnich prostredkt od verejnosti v podobé urcité
skupiny lidi - investort, je pomérné bézné a uzivané. Novym faktorem v této oblasti je zpusob jeho
provedeni. Vyuziti internetu, socidlnich siti a online marketingu s sebou prinasi radu novych
obchodnich a investi¢nich prilezitosti, ale i rizik.

GLATZOVA & Co.

Tento ¢lanek se vénuje moznym regulatornim limitim ¢innosti crowdfundingovych platforem
zamérenych na financni crowdfunding ve formé spolecného uvérovani (lending-based crowdfunding),
pri kterém poskytovatel penéz oCekava tUplnou, prip. CasteCnou financni navratnost své investice.
Platformy provozujici lending-based crowdfunding obvykle provadéji tfi hlavni ¢innosti a to
zprostredkovani uvért, nakladani s finan¢nimi prostredky a vymahéni pohledavek.

Ceska republika, stejné jako vét$ina evropskych zemi, nemé zadny predpis, ktery by specialné
upravoval crowdfunding, a spoléha se na reseni této situace zejména pomoci stavajici regulace
finan¢nich sluzeb a retailovych finan¢nich produktll. Pravni predpisy, které je mozné uplatnit pro
crowdfundingové platformy provozujici spolecné uvérovani, lze zjednodusené rozdélit do tri
kategorii:

e 1. predpisy regulujici shromazdovani prostredkia od verejnosti a jejich vyuziti;
e 2. predpisy spotrebitelského prava; a
« 3. predpisy proti prani Spinavych penéz.

Shromazdovani prostredku od verejnosti a jejich vyuziti

Platformy provozujici lending-based crowdfunding mohou poskytovat platebni sluzby podle zékona
284/2009 Sb., o platebnim styku, zejména pokud za uplatu participuji na bezhotovostnich prevodech
penéznich prostredkt. Zakon zejména vyzaduje, aby spoleCnosti, které maji v imyslu poskytovat
platebni sluzby, ziskaly pred zahdjenim poskytovani platebnich sluzeb povoleni k ¢innosti platebni
instituce, které udéluje Ceska narodni banka.

Snazsi alternativou se pro crowdfundingové platformy muze zdat moznost poskytovat platebni sluzby
jako poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu. Poskytovatel platebnich sluzeb malého rozsahu
je opravnén tyto sluzby poskytovat nikoliv na zékladé povoleni CNB jako platebni instituce, ale jen na
zékladé zapisu do registru poskytovatelu platebnich sluzeb malého rozsahu. Vyznamnym omezenim
je, Ze mési¢ni primér éastek jim provedenych platebnich transakci v Ceské republice nesmi
presahnout ¢astku 3.000.000 EUR, pocitano jako prumér za 12 po sobé jdoucich mésict.[1]
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Pokud by napt. crowdfundingové platformy prijimaly prostfedky od investorl, mohla by jejich
¢innost vykazovat znaky prijimani vklada od verejnosti ve smyslu zakona 21/1992 Sb., o bankéch. Jde
o ¢innost vyhrazenou tzv. bankovnimu monopolu, tj. pouze bankdam a druzstevnim zaloznam.

V zavislosti na obchodnim modelu konkrétni platformy muze teoreticky prichdzet v ivahu i aplikace
zakona 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF“). V
pripadé, ze dochdazi ze strany crowdfundingové platformy k shromazdovani finanénich prostredku od
investort, které spada pod ZISIF, pujde opét o regulovanou financ¢ni sluzbu, v tomto pripadé
kolektivni investovani. Alternativni moznosti je spravovani majetku platformou na zakladé zapisu do
seznamu vedeného Ceskou narodni bankou v souladu s ustanovenim § 15 ZISIF.

Cinnost crowdfundingové platformy, zejména pokud prekro¢i zprostredkovatelsky charakter, tedy
muze vykazovat znaky regulovanych finan¢nich sluzeb. Poskytovani téchto sluzeb bez adekvatniho
povoleni je pritom spravnim deliktem a za urcitych okolnosti muze byt kvalifikovano i jako trestny ¢in
neopravnéného podnikani.

Ochrana spotrebitele

Provozovatelé crowdfundingovych platforem, pokud svou ¢innost vykonavaji jako podnikatelé, by
méli rovnéz vénovat pozornost otazkam prava na ochranu spotrebitele (zejména zakon 634/1992 Sbh.,
o ochrané spotrebitele) a Upravy spotrebitelskych smluv (véetné distancnich smluv o finan¢nich
sluzbach) v ob¢anském zékoniku atd. V pozici spotrebitelt budou zpravidla investori (tj. onen ,dav*,
~crowd”), tj. verejnost poskytujici své prostredky jako uvér/ptujcku prijemci crowdfundingu. Pokud
timto prijemcem bude nepodnikatel, uplatni se regulace spotrebitelského uvéru podle zdkona
257/2016 Sh. o spotrebitelském tvéru vyzadujici jak prislusné opravnéni pro poskytovatele i
zprostredkovatele, tak stanovujici rozsahla prava spotrebiteli - prijemci crowdfundingu.

AML/CFT regulace

Regulace v této oblasti ma za cil znesnadnit financovani teroristickych organizaci a legalizaci vynost
ziskanych z trestné ¢innosti. Zakon 253/2008 Sh., o nékterych opatienich proti legalizaci vynosu z
trestné ¢innosti a financovani terorismu, vymezuje okruh potencialné podezrelych finanénich
transakci, vyjmenovava subjekty, které maji povinnost transakce vyhodnocovat, a stanovuje postupy
pro pripad zjisténi podezrelé transakce. Platformy provozujici lending-based crowdfunding budou ve
vétsiné pripadu povazovéany za povinné osoby podle tohoto zakona, zejména pokud budou prijimat
hotovost v ¢astce odpovidajici nejméné 15.000 EUR. Budou mit tak mimo jiné povinnost identifikovat
klienta, provadét jeho kontrolu (due diligence), uchovavat informace a oznamit podezrely obchod
Ministerstvu financi.

Zaver

VysSe uvedené pravni predpisy nejsou pro ¢innost crowdfundingovych platforem zdaleka jediné
pouzitelné. Konkrétni pravni tpravu vztahujici se ke konkrétni platformé je nutné posuzovat vzdy s
ohledem na jeji obchodni model.

S ohledem na vy$e uvedené je zfejmé, Ze jednotna regulace crowdfundingu v Ceské republice by
byla prinosna zejména s ohledem na vyjasnéni pravidel, kterymi se maji crowdfundingové platformy
ridit. Za soucasného stavu roztrousené pravni ipravy jak na urovni Evropské unie, tak na
vnitrostatni urovni, muze byt investovéani prostrednictvim lending-based crowdfundingu pro
investory, i pro platformy, odrazujici nebo velice rizikové.
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[1] § 36 odst. 2 zdkona 284/2009 Sb., o platebnim styku.
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