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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Pravni vztahy k dluhopisum vydanych pred 1.
kvétnem 2004

Dne 12. ledna 2005 vydala Komise pro cenné papiry (,Komise“) stanovisko ¢. STAN/1/2005 k § 46
odst. 2 prechodnych ustanoveni zadkona ¢. 190/2004, o dluhopisech, v platném znéni (,,zékon o
dluhopisech”). Divodem pro vyhotoveni tohoto stanoviska Komisi byly zejména opakované dotazy
emitentt dluhopist tykajici se vykladu pojmu ,pravnich vztahu k dluhopisum* v souvislosti s vyse
uvedenym prechodnym ustanovenim zékona o dluhopisech. Toto ustanoveni stanovi, ze pravni vztahy
z dluhopist a emisnich podminek vydanych prede dnem nabyti uc¢innosti zdkona o dluhopisech se
posuzuji podle dosavadnich pravnich predpisu.

Komise se tak ve svém stanovisku zamérila zejména na vyklad pojmu pravnich vztaht z dluhopisit ve vztahu k
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soucCasnou pravni tpravu.

Komise ve svém stanovisku nejprve definovala pojem pravni vztah jako systém vzéjemnych prav a povinnosti
subjektll, ktery je zaloZen na zékladé pravné vyznamné skutecnosti, pri¢emz préava a povinnosti z dluhopist vyplyvaji
predevsim ze zdkona o dluhopisech a prislusnych emisnich podminek, popripadé ze zdkona o cennych papirech a z
obchodniho zdkoniku.

Dle § 46 odst. 2 zéakona o dluhopisech u dluhopisti vydanych pred 1.5.2004 zustavaji prava a
povinnosti s nimi spojena i po nabyti i¢innosti nového zakona o dluhopisech nezménéna. Vyjimkou

z tohoto pravidla je postup pri zméné emisnich podminek podle § 12 odst. 1, 6 a 7 zékona o dluhopisech.
Tedy i u dluhopist vydanych pred 1.5.2004 pfipada v ivahu zména emisnich podminek, pricemz v takovém pripadé je
emitent povinen svolat schtizi vlastnikt dluhopist. V této souvislosti je tfeba zminit i § 46 odst. 1 prechodnych
ustanoveni zakona o dluhopisech, ktery stanovi, Ze ,emitent mize pozédat Komisi o schvéleni zmény emisnich
podminek do 1 roku po dni nabyti i¢innosti tohoto zdkona“. Dle ndzoru Komise je vSak mozné zadat o schvaleni
zmény emisnich podminek i po uplynuti této lhlity, a to uz s ohledem na skutecnost, ze zadkon o dluhopisech nijak

z Casového hlediska neomezuje pravo emitenta ménit emisni podminky a zadat Komisi o jejich schvaleni.

Obecné vSak plati, ze pravo vlastnika dluhopisu vyjadrovat se k nékterym zamérum emitenta na
schuzi vlastniki dluhopisti je jednim z préav plynoucich z vlastnictvi dluhopisu a nejde-li o vyse
zminénou zménu emisnich podminek, ridi se toto pravo u dluhopist vydanych pred 1.5.2004 drivéjsi
upravou.

V této souvislosti je nutné mit na paméti, ze vycet zmén, ke kterym se schlize vlastnika vyjadruje u
dluhopisti vydanych pred 1.5.2004, neni zcela totozny s vyCtem podle nového zékona o dluhopisech..
Plati tedy, ze u dluhopist vydanych pred 1.5.2004 je emitent povinen svolat schuzi vlastnika
dluhopist v pripadech predpokladanych v § 13 odst. 2 a 4 drivéjsiho zakona o dluhopisech a v dalSich
pripadech stanovenych v emisnich podminkach takovych dluhopist, pripadné pokud by zamyslena
zména znamenala zménu téchto podminek.

Z vy$e uvedeného lze tak dospét k zavéru, Ze u dluhopist vydanych pred 1.5.2004 se dosavadnimi
pravnimi predpisy ridi veskeré pravni vztahy z dluhopisu a emisnich podminek, tedy i pravo vlastnika
dluhopisti vyslovovat se k ur¢itym krokim emitenta. Vyjimku tvori pouze pripady zmény emisnich
podminek, které se vzdy ridi novou pravni upravou.
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