22.9.2004

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Premeéné specialnich fondu na standardni nic
nestoji v ceste

V oblasti kapitélového trhu doslo v souvislosti se vstupem Ceské republiky do EU k vyznamnym
legislativnim zménam, jejichZ cilem bylo uvést ¢eskou pravni ipravu do souladu s pravem ES. Tyto
zmeény se dotykaji také pravni upravy kolektivniho investovani, kterou nové obsahuje s tcinnosti od
1. 5. 2004 zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (dale jen ,Zékon"). Zdkon mimo jiné
stanovuje prisnéjsi pozadavky na investi¢ni spoleCnosti a jimi spravované podilové fondy tak, aby
odpovidaly pravnim predpisum ES a mohly poskytovat sluzby i v jinych ¢lenskych statech Evropské
unie na zakladé tzv. evropského pasu.

Zakon nové rozliSuje podle skladby majetku a zplisobu investovéni dva typy fondu kolektivniho
investovani. Prvnim typem jsou fondy kolektivniho investovani, které splnuji pozadavky smérnice c.
85/611/ES o koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich se subjektu kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirt (dale jen "Smérnice"), ty zakon nazyva "standardnimi fondy“. Tyto
fondy mohou vyuzivat vyhod tzv. jednotné evropské licence (jednotného evropského pasu) a mohou
volné poskytovat své sluzby v ramci Evropské unie. Druhou kategorii jsou fondy kolektivniho
investovani, které nesplnuji vSechny pozadavky Smérnice, a které zdkon nazyva "specialnimi fondy".
Tyto fondy nemohou vyuzivat vyhody jednotné evropské licence a vztahuje se na né narodni rezim.

Vsechny oteviené podilové fondy, jez byly zalozeny podle dosavadnich predpist, tj. podle zékona C.
248/1992 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, se ode dne 1. 5. 2004, tj. ode dne
nabyti Uc¢innosti Zakona, povazuji za oteviené podilové fondy cennych papira patrici do kategorie
specialnich fondu. Tyto fondy vstoupily do prechodného jednoletého obdobi, ve kterém musi svij
statut uvést do souladu se Zakonem a vyhlaskou ¢. 457/2004 Sb., o minimalnich nalezitostech
statutu a povinnych ndlezitostech zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani.

K preméné specialniho fondu na standardni fond dojde okamzikem nabyti G¢innosti statutu ve znéni,
které splnuje pozadavky vyse uvedené vyhlasky. V dobé nabyti i¢innosti statutu musi byt fond i
investi¢ni spole¢nost fakticky prizpusobeny pozadavkum prava ES. Komise pro cenné papiry
(,Komise”) predpokladd, ze pokud fond nebude fakticky prizpisoben pravu ES v dobé podéni Zadosti
o schvéleni zménéného statutu, zadatel v navrhu uvede odloZzenou tGc¢innost tak, aby do té doby stihl
provést potfebné zmény. Uginnost véak nemiiZe byt odloZena na pozdéji nez 1. 5. 2005, kdy uplyne
vysSe uvedena prechodna doba.

Nékteré specialni fondy se obévaly, Ze jejich preména na standardni fond nemuze probéhnout drive,
nez Komise vyda tzv. vyhlasku o derivatech, kterou by upravila pouzivani technik a nastroju, které
muze standardni fond pouzivat k efektivnimu obhospodarovani portfolia. Komise vSak potvrdila, ze
k preméné muze dojit i bez této vyhlasky.

Zavérem poukazujeme na to, Ze investi¢ni spolecnost obhospodarujici standardni fond bude vzdy
investicni spolecnosti, ktera splnuje pozadavky prava ES, a bude tedy opravnéna vyuzivat vyhod
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evropského pasu a volné poskytovat své sluzby v Clenskych statech Evropské unie.
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