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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Preventivni restrukturalizace v dobe
koronavirove krize

Kvuli pandemii nemoci COVID-19 nabyva na dulezitosti vCasna implementace evropské smérnice o
preventivni restrukturalizaci a insolvenci[1] do ¢eského pravniho radu. Nova pravni uprava nastavi
komplexni pravidla pro tzv. preventivni restrukturalizaci. To by mélo vyrazné zjednodusit a zrychlit
revitalizaci podniku v potizich.

Ceské pravo zatim nemd funkéni néstroj, ktery by upravoval mimosoudni jednéni riznych skupin
véritell s dluznikem. To pri jednanich o mimosoudni restrukturalizaci spole¢nosti znamena nejistotu.
Dohoda kvuli rozlicnym zajmim jednotlivych véritela ¢astokrat selze a konc¢i insolvenci i v pripadech,
kdy jesté bylo mozné podnik v€asnou revitalizaci udrzet pti zivoté.

Do budoucna by ale mélo byt diky implementaci smérnice vyrazné jednodussi restrukturalizaci
vyuzivat. Clenské staty maji za tikol promitnout hlavni ¢4st smérnice do nérodnich pravnich #4dd do
17.7. 2021, pricemz tato lhlita se mize prodlouZzit maximalné o jeden rok. Spolecnosti diky
preventivni restrukturalizaci budou mit moznost zabranit ipadku a zachovat fungovani firmy (going
concern). Pro revitalizaci podniku pritom nebude nutny souhlas vSech oslovenych véritell, ba
dokonce ani vSech skupin véritela.

Preventivni restrukturalizace

Podstatou preventivni restrukturalizace budou rizna opatreni - zejména odlozeni splatnosti ¢i
snizeni zavazku spolecnosti, provozni zmény (snizeni poc¢tu zaméstnanct, ukonceni Casti provozu,
manazerské zmény), ale také pripadny prodej majetku nebo zmény na tGrovni spole¢niku (vCetné
kapitalizace pohledavek Ci vstupu nového investora). Takova opatreni se pak koncentruji v radmci tzv.
restrukturalizacniho planu, ktery je vysledkem jednani spolecnosti s vériteli.

Restrukturalizac¢ni plan

Restrukturalizaéni plan je klicovym dokumentem v procesu preventivni restrukturalizace. Kromé
konkrétnich navrhovanych opatreni musi obsahovat i prehled majetku a zavazkl spolecnosti a
prehled véritell rozdélenych do skupin, které tvori véritelé se stejnymi ekonomickymi zajmy (uvazuje
se tak napr. o rozliSeni vériteli z obchodnich vztaht, bankovnich véritelt, zvlastni skupinou by méli
byt i spole¢nici firmy). Vzniknout by ale méla vzdy prinejmensim samostatna skupina pro zajisténé a
nezajisténé veéritele.

Souhlas s restrukturalizacnim planem pritom davaji véritelé. V nejjednodussi varianté je plan prijat,
pokud se pro néj vyslovi vSichni véritelé, v takovém pripadé ani nebude potreba jeho schvalovani
soudem.

Schvalovani planu soudem
Plan bude ale nutné predlozit k potvrzeni soudem pokud: (i) snizuje pohledavky véritell ¢i odklada

jejich splatnost a dotCeni véritelé s planem nesouhlasi, (ii) plan predpoklada poskytnuti nového
financovani (viz nize) a (iii) v pripadé, kdy plan navrhuje propusténi vice nez 25 % zaméstnancu



spolecnosti. Soud plan potvrdi, pokud ho prijaly vSechny skupiny (tj. vétSina hlasujicich v kazdé
skupiné podle vyse pohledévek), pokud zachazi rovné s vériteli v jednotlivych skupinach a spliuje
tzv. test nejlepSich zajma[2]. Smérnice ovSem umoznuje soudu potvrdit i restrukturaliza¢ni plan, se
kterym nékterd skupina nesouhlasi, v tom pripadé bude mozné vyuzit takzvané vnuceni
nesouhlasici skupiné véritela (cross-class cram down).

Ochrana vici véritelum v procesu preventivni restrukturalizace

Vyjednavani o restrukturalizacnim planu a nasledné uspésné provedeni preventivni restrukturalizace
maji navic usnadnit pravidla, kterd umozni ochranit spolecnost pred vériteli. Smérnice zachovava
napriklad tzv. dispozi¢ni opravnéni dluznika - sou¢asny management tedy nadéale muze nakladat
s majetkem spolecnosti a rozhodovat o kazdodennim provozu. Smérnice rovnéz umoznuje preruseni
vymahani individualnich naroku véritell, a to jednak v omezené formé vztahujici se na jednotlivé
veéritele nebo urcitou kategorii vériteld, ¢i ve formé obecné, tedy vztahujici se na veskeré véritele
spolecnosti (takovy zpusob ochrany je podobny moratoriu podle insolven¢niho zdkona). Ochranu
pred vériteli v této podobé ale bude schvalovat soud. V dusledku poskytnuti ochrany pred vériteli
dojde i k odlozeni povinnosti podat insolvenc¢ni navrh po dobu trvani tohoto opatreni. Navrh
implementace v CR po¢itd s maximalni délkou trvani obecného moratoria v délce 3 mésict,
s moznosti prodlouzeni o dalsi 3 mésice.

Financovani restrukturalizace

Smeérnice klade diraz i na ochranu financovani poskytnutého za uc¢elem preklenuti finan¢nich obtizi
a udrZzeni provozu spolecnosti (prozatimni financovani), resp. k uspésnému provedeni
restrukturalizace (nové financovani). Tyto nové prostredky budou pritom chranéné proti
zpochybnéni v pripadném insolvencnim rizeni, tedy v situaci, kdy restrukturalizace neni uspésna.
V ramci poskytnuti tohoto financovani se predpoklada i moznost zrizeni adekvatniho nového
zajiSténi. Nové i prozatimni financovani by pak mélo v pripadném insolvenénim rizeni mit prednost
pred uspokojenim pohledavek ostatnich vériteld.

Implementace do ceského pravniho radu

V soucasné dobé pokracuji prace na pripravé zdkona o preventivni restrukturalizaci. Smérnice
umoznuje v urcitych aspektech clenskym statim zvolit z nékolika variant reSeni. Diskuse se nadéle
vedou o procesnich a danovych aspektech preventivni restrukturalizace, konkrétnich pozadavcich na
vétsiny hlasujicich pri prijeti planu, nebo tfeba o pusobeni restrukturaliza¢nich poradcu (nezavislych
expertu) a restrukturalizac¢nich spravcu. Pokud se povede vCas smérnici implementovat a vhodné
nastavit pravidla, muze se pak preventivni restrukturalizace stat i¢innym nastrojem, jak se jinak
fungujici podniky mohou vyhnout upadku, a prekonat tak docasny krizovy stav.
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[1] Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1023 ze dne 20. ¢ervna 2019 o rdmcich
preventivni restrukturalizace, o oddluzeni a zdkazech ¢innosti a opatrenich ke zvySeni t¢innosti
postupl restrukturalizace, insolvence a oddluzeni a o zméné smérnice (EU) 2017/1132 (smérnice o
restrukturalizaci a insolvenci).

[2] Test nejlepsich zdjmu zjednodusené znamena, ze véritelé, kteri s planem nesouhlasi, budou i tak
v lepSim postaveni, nez kdyby doslo k prodeji majetku spolec¢nosti v insolvenénim rizeni.
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Dalsi clanky:

K nakladum exekuce pri soudnim prodeji zastavy
 Vypocet a zdroj odmény insolvenc¢niho spravce pri zruSeni konkursu

e Osoby blizké a védomost o imyslu dluznika zkratit véritele v pripadé vyvedeni majetku do
svérenského fondu

e Globélni presah a hluboka znalost insolvencniho prava jsou klicem k efektivni restrukturalizaci
* Je spole¢né oddluzeni manzell opravdu jen pro manzele?

« Insolvence v ceském pravu: co by méli védét véritelé i dluznici

 Povinnost slozit jistotu na naklady rizeni inciden¢niho sporu a jeji zanik v reorganizaci

e Rizeni o sméneéném platebnim rozkazu

o Nélez Ustavniho soudu k privilegovanému postaveni pohledavek statu v insolven¢nim fizeni
 Hledéni logiky v zdkazu nabyvani zpenézovaného majetku z majetkové podstaty

o Neprimérenost troku z prodleni s ohledem na délku exekucniho rizeni
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