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Prezident pripravil CNB o pel nezavislosti

Byly doby, kdy jsme mivali nezavislou centralni banku. Dokonce se nékteri chlubili, Ze jeji nezavislost
je oSetrena i v ustavé. V roce 2008 to davno neplati.
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Byly doby, kdy jsme mivali nezdvislou centralni banku. Dokonce se nékteri chlubili, Ze jeji nezavislost
je osetrena i v ustave. V roce 2008 to davno neplati.

Plizivym procesem obsazovani novych ¢lenti bankovni rady svou nezavislost postupné ztratila. A
paradoxné hlavné proto, ze byla budovéna jako instituce, ktera je tak nezavisla, ze se nikomu
nezodpovidd, a proto ¢leny bankovni rady jmenuje prezident sam, "z ruky".

Kdyz se gentleman pohéada

Na pocatku 90. let stdla nezavislost CNB na tom, e prezident Havel a guvernér To$ovsky jsou
zodpovédni lidé, pratelé a gentlemani, kteri vSe udélaji spravné.

Pan guvernér fekne panu prezidentovi, kdo jsou spravni lidé do CNB, a pan prezident je tam
najmenuje. Spoluprace zacala skiipat v okamziku, kdy se mél vybrat novy guvernér CNB, pan
prezident mél jiny nazor nez Josef ToSovsky a doslo ke konfliktu. Systémy postavené pouze na
osobéch selhavaji v okamziku vymény osob, pripadné v okamziku, kdy se zajmy zucCastnénych za¢nou
rozchézet. Daleko lepsi jsou neosobni mechanismy, které 1épe zajistuji systém "brzd a rovnovah".

Jedna véc nicméné v 90. letech fungovala: prezident Havel mival napjaté vztahy s tehdejsim
predsedou vlady Vaclavem Klausem, a tak CNB neméla diivod svou ménovou politikou podporovat
vladnouci ODS. Banka byla skutecné nezavisla na bézné parlamentni politice. A presné tak byla
plivodné jeji nezavislost koncipovéana: CNB mé byt nezéavisla na béZném politickém cyklu, aby politici
neupadli v pokusSeni v predvolebnim obdobi snizovat urokové sazby s cilem dosahnout znovuzvoleni.

Ani ve vyspélych zemich ale neni nezavislost centralni banky od politické scény absolutni. Casto byva



navazana na horni komoru (nejlepsim prikladem je Sendt ve Spojenych statech), ktery potvrzuje
prezidentovi kandidaty do vedeni centralni banky.

O¢ jde Vaclavu Klausovi

V Ceské republice jsme - naprosto nelogicky - Senét z celého procesu vyradili; pfitom neni Z4dného
dvodu, aby systém jmenovéni ¢lenti bankovni rady byl podobny systému jmenovani ¢lent Ustavniho
soudu.

TakZe se kvili tomu nyni CNB stala zavislou na hlavni vladni strané ODS. Jak se to stalo? Vaclav
Klaus jako prezident zlstal nejen Cestnym predsedou ODS, ale i duchovnim vudcem této strany. Ta
sice ma svého predsedu jménem Mirek Topolanek, ktery je ovsem pouze jakymsi provoznim
reditelem, a bézny provoz ho vyCerpava natolik, ze duchovniho ovliviiovani své strany neni mocen.
Zato prezident je od bézné rutiny osvobozen. A méa myslenku, zZe euro je dabluv vynalez, a rad by
dosahl toho, Ze nebude v CR nikdy zavedeno.

Navic chce orwellovsky ménit minulost. Jako reforméator selhal a privedl zemi v roce 1997 do
ekonomické, mordlni a politické krize. Dodnes se domniva, ze pricinou jeho padu neni to, ze zavedl
bankovni socialismus, dovolil rozkrast nemalé procento narodniho majetku a blokoval dlouhd l1éta
vstup piimych zahrani¢nich investic. V jeho hlavé byla pri¢inou jeho padu Ceské narodni banka,
tehdy jesté nezavisla, ktera nedélala ménovou politiku dle jeho prani. Prezident se tedy snazi
podridit si CNB, aby nemohl $kodit jeho ODS.

Proto chce nasmérovat CNB proti euru. Pasivita a Svejkovani centralni banky jsou schopny pfijeti
eura zablokovat. (Na pripadném prijeti eura by totiz tato instituce musela pilné pracovat, nikoli se

tvarit, ze se ji to moc netyka.)

A pokud prezidentem ovlivnéna CNB bude drzet pied volbami tirokové sazby nizko, zvysi se Sance na
opakovani dobrého volebniho vysledku ODS.

Hodné banka vyhrava volby
Je pravda, ze centralni bankéri svuj vliv (a vliv svych sazeb) prehangji. Velké ¢eské podniky jsou na

nich dosti nezavislé, uméji si pujcovat z eurozdny a vice je zajima, jaké urokové miry stanovuje
Evropskéa centralni banka. Presto vliv sazeb miiZe byt vyznamny minimalné ve tfech oblastech:

1. hypotéky
2. spotrebni uvéry
3. tvéry malym a stfednim podniktm.

A jsme zpatky u politiky. Tyto politicky citlivé véci mohou rozhodnout volby. Odtud tak velké
poku$eni mit pfimy vliv na irokové sazby CNB.

Jak zndmo, ¢lenové bankovni rady jmenovani Vaclavem Klausem jsou ve vyrazné vétsiné. Za Havlovy
éry zustal viceguvernér Ludék Niedermayer. Jeho mandat kon¢i 26. inora 2008 a uz nemize byt
jmenovan znovu. Odejde tak nejvétsi odpurce novych politik, jez zaCali prosazovat Klausovi lidé.

Z "havlovského" vybéru Klaus potvrdil jen guvernéra Tumu, jehoz mandat definitivné vyprsi v Ginoru
2011. V té dobé konci prvni funkéni obdobi i tfem Klausovym ¢lentim bankovni rady: Miroslavu



Singerovi, Robertu Holmanovi a Pavlu Rezébkovi.

V prosinci 2012 pak kon¢i mandat Mojmiru Hamplovi a Vladimiru Tomsikovi. Ti vSichni mohou byt
jmenovani opétovné na dalsSich Sest let - a rozhodne o tom prezident, kterého ma Parlament v patek
znovu zkusit zvolit.

Vic nez jen chucpe

Prvni posun v bankovni radé byl jesté celkem umirnény. Guvernér Zdenék Tuma patril tehdy mezi ty,
kdo zavedeni eura podporovali. Viceguvernér Singer je nepochybné kompetentni ekonom.
Kontraverzi tehdy zptisobovalo hlavné jmenovani Pavla Rezébka, ktery byl predtim feditelem
Konsolida¢ni banky (a pak Ceské konsolida¢ni agentury). K ménové politice ani k
makroekonomickym otdzkédm se predtim nevyjadroval, ani o nich nic nepsal. Pozornost prezidenta si
ztejmé vyslouZil svym odporem k nucené spravé v IPB a nasledné usilovnym bojem s CSOB, jeZ
majetek zkrachovalé banky prevzala.

Prezident tenkrat jmenoval i svého dlouholetého poradce Roberta Holmana (z let 1991 - 2005) a v
prosinci 2006 pridal dva mladé, sobé blizké ekonomy Mojmira Hampla a Vladimira Tomsika. VSichni
tri jsou si velmi dobre védomi, komu za své jmenovani vdéci, a dokazuji to svymi Ciny.

Profesor Holman se piimo zapojil do boje o znovuzvoleni Vaclava Klause ¢lankem "Svejnarovo
euroblaznéni" (MF Dnes 11. ledna 2008). Clen bankovni rady Mojmir Hampl se piipojil k
prezidentovym nejvérnéj$im muzum DuSanu Ttiskovi a Petru Machovi (viz jejich ¢lanek "Ano, vérime
v Clovéka a technologicky pokrok", HN 28. kvétna 2007). A Vladimir Tomsik pilné haji prezidentovy
nazory, kdyZ tfeba 1ika, Ze "cilem ménové politiky CNB je cenova stabilita, a nikoliv vstup do
eurozony" (FinWeb.cz, 5. rijna 2007). Nyni napsal s prezidentem celou knihu, "Makroekonomicka
fakta ceské transformace" (NC Publishing, Brno 2007), a spolu ji nedavno pokitili.

Nékdo samoziejmé muze prohlésit, Ze to vSe je sice trochu chucpe, ale v zasadé to neovliviuje
nezavislost CNB pri tvorbé ménové politiky. Ale o tu jde také.

ProC nahravate vladé ODS?

JelikoZ od ledna 1999 existuje za humny euro, mdme moznost srovnavat. Konkrétné sazby CNB s
hlavni reposazbou ECB, a to nejméné od 1. ledna 2002, kdy se euro stalo plnokrevnou ménou.

Na pocatku byla reposazba CNB nad trovni ECB. V uréitém obdobi byly shodné a nakonec se ocitla
pod urovni ECB. Nebude zrejmé ndhodou, ze pod ECB se Ceska centralni banka dostala s nastupem
Klausovych muzi Hampla a Tomsika, tedy po prosinci 2006.

Ve zminéné dobé vladlo pét premiéri: Milo§ Zeman, Vladimir Spidla, Stanislav Gross, Jifi Paroubek a
Mirek Topolanek. Pokud porovndme sazby ECB a CNB a zmétime, o kolik mél ktery premiér zakladni
reposazbu vyhodnéjsi, nez kdybychom uz byli v eurozéné, jednoznaCnym vitézem je Mirek Topolanek
(viz graf).

Vici viadam CSSD se Ceska centralni banka chovala v priméru skoro stejné jako evropska. K vladam
ODS se vSak chova velmi nadlepSujicim zpusobem.

Lze samoziejmé tvrdit, ze CNB méla své diivody. Napiiklad Ze mame stale je$té asynchronni
hospodarsky cyklus s eurozonou, ze nam roste produktivita, probiha zhodnocovani koruny oproti
euru.



Potiz je v tom, Ze u hospodarského cyklu asynchronnost postupné mizi, koruna se zhodnocovala - a
produktivita rostla - viceméné rovnomérné po celé obdobi od ledna 2002 do ledna 2008. Tvurci
ménové politiky by méli vysvétlovat, pro¢ délaji ménovou politiku odliSné od ECB, jinak bude jen
posileno podezreni, ze jejich duvody pro stanoveni repo sazby jsou politické, nikoli ekonomické.

Az prijde klimatolog €. 4

Pro objektivitu je treba rici, ze Vladimir TomsSik se i pres jistou servilitu vici prezidentovi zatim
choval pri hlasovani bankovni rady jako profesional (spolu s Tumou, Singerem a Niedermayerem).

Je ale otazkou, co bude nasledovat po jmenovani nového Clena bankovni rady, ktery bude
nepochybné splnovat neformalni prezidentova kritéria. Tedy:

1. Odpor k prohlubovani evropské integrace.
2. Odpor k prijeti eura.

3. Blizkost k ODS, zejména musi pilné dochazet na jednéani prezidentova Centra pro ekonomiku a
politiku a aktivné tam vystupovat.

4. Byt klimatologickym odbornikem, tedy v tom smyslu, ze reci o klimatickych zménéch jsou
levicacky vymysl, ktery ohrozuje nasi svobodu a prosperitu.

5. Nemit hrichy z nedavné minulosti (¢lenstvi v Unii svobody, podpora byvalého prezidenta Havla ¢i
nachylnost k prijeti eura).

Pak redlné hrozi, ze v bankovni radé prevazi "klimatologové" nad profesionaly.

Tri mozna reSeni

CNB si uz sama nepomtize. Pomoc musi prijit zvenéi. Re$eni jsou mozné v zasadé tfi: jiny prezident,
zména Ustavy a prijeti eura.

Jiny prezident by byl nejlep$im a nejjednodus$im reSenim. Sance je ovSem pramala. Verejnost by
proto méla védét, ze v pripadé znovuzvoleni Vaclava Klause bude euro zavedeno nejdrive v roce
2019.

Zména ustavy by mohla kopirovat americky systém, tedy Ze ¢leny bankovni rady jmenuje prezident
az po schvaleni Senatem. Byl by to pokrok i za situace, kdy Senat je dominantné modry. Nicméné i
Sance na zménu ustavy se blizi nule.

Ptijeti eura by problém vytesilo. Prezident Klaus by sice i nadale kontroloval CNB, ale jeji jeden
zastupce v patnacticlenném ménovém vyboru ECB by neprosadil zajmy ODS, ani kdyby hodné chtél.
Bohuzel se zdd, ze toto je i hlavni duvod pro odmiténi eura - jak u prezidenta Klause, tak u
predstavitel ODS. Uz se téi, jak jim CNB ptjde pied volbami na ruku.

Autor, ekonom, je byvalym ministrem a poslancem CSSD
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