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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Propagace sluzeb na kapitalovych trzich
dostava regulatorni ramec

V prosinci 2004 vydala Komise pro cenné papiry (,Komise“) metodiku, jejimz ucelem je zajisténi
radné informovanosti investora na kapitalovém trhu (,Metodika“). Metodika je postavena na tvaze,
ze pro rozvoj kapitélového trhu v Ceské republice je klicové posilovani a zachovani divéry investora
a emitentl investi¢nich nastroji ve fungovani kapitalového trhu.

Vzhledem k tomu, Ze vyznamnou ¢ast investoru kapitdlového trhu tvori tzv. drobni investori, kteri
nedisponuji prislusnymi odbornymi znalostmi, je tieba, aby poskytovatelé sluzeb kapitalového trhu,
napr’. obchodnici s cennymi papiry, investicni spolecnosti a investic¢ni fondy ¢i investicni
zprostredkovatelé jednak poskytovali investorum kapitalového trhu dostatek relevantnich informaci
a aby tyto informace byly prezentovany vhodnym zpusobem. V tomto ohledu tedy Metodika
upresnuje pravni Upravu zakotvenou v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu a zakoné o
kolektivnim investovani a v prislusnych provadécich pravnich predpisech.

Metodika zejména definuje zékladni zasady, které by mél dodrzovat kazdy poskytovatel finan¢nich
sluzeb. Mezi tyto zakladni zasady pak patri (i) poskytovani pravdivych a tplnych informaci, (ii)
nezamlcovani dilezitych skuteCnosti, (iii) jasnost a srozumitelnost sdéleni a (iv) Cestnost jednani.
Samozrejmosti vyplyvajici primo z prislusnych pravnich predpist je povinnost poskytovatelu
financCnich sluzeb jednat s odbornou péci.

V Metodice jsou dale pomérné podrobnym zpusobem upravena také pravidla pro jednotlivé
poskytovatele sluzeb na kapitalovém trhu a to s ohledem na specifika kolektivniho investovani,
¢innosti obchodniki s cennymi papiry a Cinnosti investi¢nich zprostredkovateld.

Komise se v Metodice vyjadruje i ke spravné-pravni odpovédnosti pti propagaci financ¢nich sluzeb,
kdy odkazuje na stavajici pravni upravu zakona o podnikani na kapitalovém trhu a zakona o
kolektivnim investovani. Zvlastni pozornost vénuje Komise i rozboru odpovédnosti v rdmci tzv.
distribuc¢nich siti (zejména s odkazem na investicni zprostredkovatele).

Jako praktické a velmi ucelné usporadané se jevi i jednotlivé praktické priklady zpusobl propagace
financCnich sluzeb, které jsou v Metodice detailné rozebrany zejména z hlediska konkrétnich
nedostatku, které jsou podrobnym zptisobem okomentovany. Komise zaroven k takto popisovanym
prikladiim pripojuje vzdy i navrh pravné konformniho zpusobu propagace u kazdého takto
rozebraného pripadu.

Poskytovatelim sluzeb kapitalového trhu je tak k dispozici dalsi prostredek, ktery by jim mél
umoznit vyvarovat se nékterych nedostatku pri své marketingové ¢innosti, a ktery by zaroven mohl
prispét k zlepsSeni fungovani kapitalového trhu.

Metodika je zpristupnéna na internetové adrese Komise.
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