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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Pruvodce preventivni restrukturalizaci (4.
cast) - hlasovani a zakladni pravidla tykajici
se rozhodnuti o restrukturalizacnim planu

Klicem k Gspésné preventivni restrukturalizaci je dosazeni ucinnosti restrukturalizacniho planu
jakozto klicového dokumentu schvaleného dostate¢nou vétsSinou vériteld. Protoze preventivni
restrukturalizace predstavuje konsenzudlni zpusob reseni mezi podnikatelem a jeho vériteli,
restrukturalizacni plan je také treba vnimat jako vysledek konsenzu mezi podnikatelem a (alespon
zésadni) vétSinou jeho véritell (dot¢enych stran).

RestrukturalizaCni plan tedy nezrcadli pouze vlastni predstavu podnikatele o konkrétnich opatrenich
nezbytnych k naplnéni ucelu preventivni restrukturalizace, tedy k adekvatni reakci podnikatele na
své obtize umoznujici predejiti ipadku a zachovani nebo obnovu provozuschopnosti jeho obchodniho
zavodu.

Jak jiz bylo zminéno v predchdazejicich prispévcich, podstatnym predpokladem ziskani dostatecné
podpory pro prijeti restrukturalizacniho planu je formalné i materialné kvalitni sanacni projekt, byt
tento dokument jes$té nepodléhd schvalovani ze strany vériteld.

Podnikatel restrukturalizacni plan vypracuje a nasledné jej predklada k hlasovani o prijeti svym
véritelum, resp. dot¢enym stranam.

Hlasovaci pravo dotcenych stran

Pravo hlasovat o prijeti restrukturaliza¢niho planu maji vSechny dotCené strany, priCemz podnikatel
prubézné vede seznam dot¢enych stran za uc¢elem urceni poctu hlasu.

Na kazdou korunu pohledavky dotCené strany pripada jeden hlas. Podnikatel proto mimo jiné musi
vycislit v penézich i pohleddvky nepenézité.

Rozdéleni dotcenych stran do skupin

Pro ucely hlasovani o prijeti restrukturalizacniho planu podnikatel rozdéli dotcené strany do skupin
podle kritérii obdobnych tém, kterd se pouziji pri hlasovéani o reorganizacnim pléanu v insolvenénim
rizeni. Tedy tak, aby v kazdé skupiné byly dotCené strany se zasadné shodnym pravnim postavenim a
se zasadné shodnymi hospodarskymi zajmy. Toto rozdéleni provede podnikatel v restrukturaliza¢nim
planu spolu s uvedenim délicich kritérii.

O prijeti restrukturalizacniho planu se hlasuje ve skupinach dotCenych stran stanovenych
restrukturalizaCnim planem. Mé-li dotCend strana vice pohledavek zarazenych do ruznych skupin,
hlasuje prostrednictvim kazdé takové pohledavky v téchto skupinach zvlast.

Zéakladnim pravidlem je zarazeni dotéenych stran s nezajisténymi pohledavkami do jediné skupiny,
coz vychézi i z judikatury tykajici se skupin véritell v ramci reorganizace. Vyjimky z tohoto pravidla
musi byt vzdy patricné oduvodnény a budou vytvaret (bohuzel) celou radu spornych situaci.
Odtvodnéni této odchylky muze spocivat napr. v nesourodosti dotéenych stran s nezajiSténymi
pohledavkami, jejich pravnim postavenim ¢i rozdilnosti v jejich hospodarskych zajmech.

Pokud mé néktera dotCena strana vice pohledavek, bude s kazdou pohleddvkou zarazena do
hlasovaci skupiny samostatné podle charakteru dotéené pohledavky, a hlasuje tedy prostrednictvim



kazdé takové pohledavky v téchto skupinach zvlast.

Do samostatné skupiny budou vzdy zarazeni:

a. kazdda dotCend strana se zajiSténou pohledavkou;
b. spolecnici podnikatele;

spriznéné osoby;

&

d. fyzické osoby, které nejsou platci dané z pridané hodnoty.

Po skonéeni hlasovani podnikatel bez zbytecného odkladu vyrozumi dotCené strany o tom, zda byl
restrukturalizaCni plan prijat, ¢i nikoli.

Restrukturaliza¢ni plan je prijat, jestlize byl prijat vSemi skupinami dotCenych stran. Jednotliva
skupina dotCenych stran restrukturalizacni plan prijala, jestlize se pro jeho prijeti vyslovily dotcené
strany s nejméné trictvrtinovou vétsinou hlas.

Prijeti restrukturalizacniho planu

Po formalni strance miize byt restrukturaliza¢ni plan prijat nékterym z nasledujicich zptsobu:

a. hlasovanim na schuzi véritelt, mimo ni ¢i kombinované;

b. prijetim dohody o prijeti restrukturaliza¢niho planu.

Ad a) Hlasovani

Podnikatel v prvé radé urci, zda hlasovani o prijeti restrukturaliza¢niho planu
probéhne:

a. na schizi dotéenych stran (osobné), kterda probéhne v sidle podnikatele nebo kterémkoli
vhodném misté v obci, ve které se nachazi sidlo restrukturalizacniho soudu;

b. mimo schuzi dotCenych stran (per rollam), kdy dotCené strany hlasuji pisemné v listinné nebo
elektronické podobé hlasovacim listkem;

c. kombinaci obou uvedenych zpusobu.

Adb) Dohoda o prijeti restrukturalizacniho planu

Dohodu o prijeti restrukturaliza¢niho planu (at uz na schizi dot¢enych stran, ¢i mimo
ni) musi uzavrit podnikatel alespon s kvalifikovanou vétSinou dotCenych stran, tj.
s alespon tremi ¢tvrtinami hlasi pocitanych ze vSech hlasu dané hlasovaci skupiny.
Dohoda o prijeti restrukturalizacniho planu musi mit formu notarského zapisu.

Uéinnost restrukturaliza¢niho planu

Restrukturaliza¢ni plan vyvolava pravni ucinky okamzikem nabyti u¢innosti, ke kterému dochazi:

a. usnesenim restrukturaliza¢niho soudu o jeho potvrzeni; nebo

b. prijetim restrukturalizacniho soudu dotéenymi stranami.

Na usneseni restrukturalizacniho soudu je véazéna tcinnost restrukturaliza¢niho planu v pripadech,
kdy restrukturalizac¢ni plan (i) se primo dotyka prava kterékoliv z nesouhlasicich dotéenych stran,
(ii) zahrnuje poskytnuti nového financovani nebo (iii) snizuje poCet zaméstnanci podnikatele
v zakladnim pracovnépravnim vztahu nejméné o ¢tvrtinu.



V ostatnich pripadech je restrukturalizac¢ni plan ucinny jiz dnem jeho prijeti dotCenymi stranami.

RestrukturalizaCni plan muze nabyt uc¢innosti odli$né od shora uvedeného pozdéji, pokud tak stanovi
sam restrukturalizacni plan.

K nabyti uc¢innosti samotnym prijetim restrukturaliza¢niho planu dotCenymi stranami je tedy potreba
mimo jiné stoprocentni souhlas vSech stran, které jsou timto planem dotCeny. Prakticky proto bude
ucinnost restrukturaliza¢niho planu spise vazana na usneseni restrukturaliza¢niho soudu o jeho
potvrzeni.

Zakon o preventivni restrukturalizaci rozliSuje, zda soud vydava usneseni o potvrzeni
restrukturalizacniho planu prijatého vSemi skupinami dotéenych stran, ¢i naopak planu neprijatého
vSemi skupinami dotéenych stran (tzv. vnuceni tridam ¢i cross-class cram-down).

Zvlastni kapitolou je otdzka podaného odvoléni a jeho dopadu na tc¢innost. K tomu se rozepiSeme ve
zvlastni ¢asti o podrobnostech.

Potvrzeni restrukturalizacniho planu prijatého dot¢enymi stranami

V pripadé rozhodovani o potvrzeni restrukturalizacniho planu prijatého dotCenymi stranami jde
o situaci, kdy plan prijaly vsechny skupiny dotCenych stran. Soud pri tomto rozhodovani, ktery
predpoklada vyssi miru konsenzu pri hlasovani o restrukturaliza¢nim planu, restrukturalizacni plan
potvrdi, neshledé-li naplnéni nékteré z negativnich podminek stanovenych zakonem o preventivni
restrukturalizaci.

Naopak restrukturalizacni soud zamitne navrh na potvrzeni prijatého restrukturalizacniho planu,
pokud:

a. je vrozporu s pravnimi predpisy;

b. jeho prijeti bylo dosazeno v rozporu s pravnimi predpisy;

c. lze se zretelem ke vSem okolnostem divodné predpokladat, ze je jim sledovan nepoctivy zamér
podnikatele;

d. nejvyssi orgdn obchodni korporace nedal souhlas s restrukturalizaénimi opatrenimi, u kterych
je vyzadovan zakladatelskym pravnim jednanim nebo zakonem o obchodnich korporacich;

e. se dotCend strana hlasujici proti prijeti restrukturalizac¢niho planu ucinnosti
restrukturaliza¢niho planu ocitne v méné vyhodném postaveni, nez v jakém by byla, kdyby byl
upadek podnikatele resen v insolvencnim rizeni;

f. podnikatel nezaplatil dot¢enym strandm dosud priznanou néhradu néakladu v
restrukturalizacnim rizeni;

g. restrukturalizaéni plan nemd primérené vyhlidky na to, Ze predejde upadku podnikatele a
zachova nebo obnovi provozuschopnost jeho zavodu, nebo

h. nové financovani neni nezbytné pro jeho provedeni a zaroven nespravedlivé poskozuje zajmy
véritelt podnikatele.

Restrukturalizacni soud bude v praxi k naplnéni nékteré Ci nékterych z uvedenych negativnich
podminek zpravidla prihlizet na zdkladé namitek podanych dotCenymi stranami. Vyhrady bude
mozné nicméné v nékterych pripadech zjistit i bez namitek.

Potvrzeni restrukturaliza¢niho planu neprijatého dotcenymi stranami (tzv. cross-class
cram-down)

V pripadé rozhodovani o potvrzeni restrukturalizacniho planu neprijatého dotCenymi stranami jde
o situaci, kdy plan neprijaly vSechny skupiny dotéenych stran. Zdkon o preventivni restrukturalizaci



jiz v takovém pripadé stanovi pomérné prisné podminky, za kterych lze nékterym tridam dot¢enych
stran i pres jejich nesouhlas restrukturalizac¢ni plan tzv. vnutit.

Soud restrukturaliza¢ni plan neprijaty vSemi skupinami dot¢enych stran potvrdi, pokud:

a. neni naplnéna zadna z negativnich podminek stanovenych ve vztahu k usneseni o potvrzeni
prijatého restrukturaliza¢niho planu;

b. restrukturalizacni plan prijala vétSina skupin dotc¢enych stran nespriznénych osob a zaroven:

« alespon jedna ze skupin, ktera prijala restrukturaliza¢ni plan, je skupinou dotCenych stran se
zajiSténymi pohledavkami; nebo

« alespon jedna ze skupin, kterad prijala restrukturalizac¢ni plan, je skupinou dotCenych stran,
jejichz pohledavky by se v pripadném insolvenénim rizeni uspokojovaly pred pohledavkami
nezajisténych véritela s nepodrizenymi pohledavkami.

Déle restrukturalizac¢ni plan neprijaty vSemi skupinami dot¢enych stran soud potvrdi v pripadé, ze:

a. neni naplnéna zadna z negativnich podminek stanovenych ve vztahu k usneseni o potvrzeni
prijatého restrukturalizac¢niho planu;

b. restrukturalizacni plan prijala alespon jedna skupina dotCenych stran, mezi které se vSak
nepocitaji nasledujici skupiny dotéenych stran:

« skupiny spole¢niku podnikatele;
* skupiny spriznénych osob;

« skupiny dotCenych stran, u kterych lze divodné predpokladat, ze by neobdrzely zadné
plnéni nebo si neponechaly zddna majetkova prava, kdyby byl ipadek podnikatele resen
v insolvencCnim rizeni; nebo

« skupiny dotCenych stran, které by podle restrukturaliza¢niho planu pri ocenéni zavodu
podnikatele za predpokladu zachovani provozu zavodu neobdrzely zadné plnéni nebo si
neponechaly zadna majetkova prava.

Nehledé na splnéni shora uvedenych podminek vSak restrukturaliza¢ni soud zamitne navrh na
potvrzeni neprijatého restrukturalizacniho planu, pokud (i) nezajistuje rovné zachéazeni s kazdou
pohledavkou v rédmci kazdé skupiny dotéenych stran, ktera hlasovala proti jeho prijeti, (ii)
predpoklada, ze skupina dotéenych stran ziska nebo si ponechd plnéni, které je vyssi nez celkova
jmenovita hodnota jejich pohledavek ke dni jeho GCinnosti, nebo (iii) neni spravedlivy ve vztahu ke
kazdé skupiné dotCenych stran, ktera hlasovala proti jeho prijeti.

Praveé obligatorni prezkoumani spravedlnosti restrukturalizacniho planu bude v danych pripadech
mimoradné podstatné, nebot v takovych pripadech bude dochazet k prosazeni ucinnosti
restrukturaliza¢niho planu proti vali jedné ¢i vice skupin dotéenych stran.

Jednotlivé parametry a klicové predpoklady pro uspésny konec si zaslouzi zvlastni komentar.
Zavérem

Jak je z vySe uvedeného textu patrno, prijeti a nabyti uc¢innosti restrukturalizacniho planu, jakozto
zasadniho dokumentu v rdmci preventivni restrukturalizace, je vdzano zejména na schopnost
podnikatele ziskat pro restrukturaliza¢ni plan dostate¢nou podporu svych véritela.

Ve znacné ¢ésti pripada pritom lze oCekavat, Ze i pres vyznamnou podporu véritela bude o potvrzeni
restrukturalizacniho planu rozhodovat restrukturalizacni soud. Mimotradnou pozornost si pak



zaslouzi zejména pripady, kdy bude restrukturaliza¢ni soud rozhodovat o potvrzeni
restrukturaliza¢niho planu i proti vili jedné ¢i vice skupin dotCenych stran.
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DalSi clanky:

e EU Listing Act rusi povinnost oddélenych plateb za investi¢ni vyzkum pri obchodovéni na
kapitdlovém trhu

e Pravnim uc¢inkem sluzebnosti pozivaciho prava je vstup pozivatele do pravniho postaveni
pronajimatele dle drive uzaviené najemni smlouvy

» Ukonceni ucasti spolec¢nika v s.r.o.

» Akcionarské dohody a jejich vymahatelnost v ¢eské pravni praxi

o Nekala soutéz: Kdyz se byznys nehraje Cisté

« Specifika prav z Vadneho p_lnem pri koup_1 podilt a akcii

e Preména spolecnosti a ochrana dobré poveésti nastupnické spolec¢nosti
« Informacni povinnost podnikatele v souvislosti se smlouvou o dilo
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