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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Pruvodce preventivni restrukturalizaci -
vSeobecné a individualni moratorium (2.
cast)

Preventivni restrukturalizace je postupem, na jehoz zakladé se muze podnikatel[1] dohodnout se
svymi vériteli na reseni potizi, a to i s pripadnou pomoci soudu. Podnikatel nepotiebuje nutné
souhlas v$ech svych véritelu. Jde vSak o konsensualni zptsob, kdy je vyzadovana silna podpora
vétsiny véritelu.

V ideélnim pripadé by jednani mezi podnikatelem a dotCenymi stranami méla byt zapocata

v dostatecném predstihu pred nastolenim stavu faktického upadku, resp. predtim, nez se dostane
podnikatel do poruSeni svych zavazki. Praxe nicméné ukazuje, ze idedl je zpravidla daleko od
ocekavani a jednani o mimosoudni restrukturalizaci byvaji zahdjena az v dobé, kdy jiz véritelé mohou
vyuzit svych individualnich prav.

Véritelé mohou pristoupit k podani insolven¢nich navrhi, zah4jit kroky souvisejici s exekuci ¢i
s realizaci zajiStovacich prav. Timto zpusobem muze dojit k narusSeni jedndni o preventivni
restrukturalizaci, a potazmo k ohrozeni zavodu podnikatele jako celku. V tomto okamziku zédkon
o preventivni restrukturalizaci nabizi invazivni instrument v podobé vSeobecného ¢i individualniho
moratoria.

Povaha vSeobecného a individualni moratoria

VSeobecné a individualni moratorium (oznacené pro zjednoduseni spolecné také jako moratorium) je
mozné popsat jako podpurny a ¢asové omezeny nastroj, jehoz cilem je poskytnout podnikateli jakysi
dychaci prostor pri jednani o podminkach restrukturalizacniho planu. Moratorium ma nékolik
zékladnich ucelt, které v obecné roviné maji za ucelem stabilizovat situaci.

V prvni radé prostrednictvim moratoria muze podnikatel zastavit kroky jednotlivych véritela.
Moratorium tak muze zabranit predevsim zahdjeni véritelskému insolvenénimu navrhu, realizaci
zajistovacich prav, a dokonce i narizeni ¢i provedeni exekuce.

Omezeni moratoriem je dotCenym véritelim kompenzovano tak, ze po dobu trvani G¢inku moratoria
nezacCinaji bézet nebo dale nebézi vériteli lhuty pro uplatnéni prav vuci podnikateli. Doba, po kterou
trvaji uc¢inky moratoria, se nezapocitava do doby rozhodné pro to, zda lze pravnimu jednani
podnikatele odporovat podle insolvenéniho zdkona.

Moratoria téz zasadné brani zrizeni nového zajisténi. Existuji ovSem vyjimky, kdy je zajiSténi
mozné nabyt, resp. o nedovolené ziizeni zajiSténi nejde v nasledujicich pripadech:

i. jde-li o zajisténi pohledavek z prozatimniho, pripadné nového financovani;

ii. nahrazuje-li se v obdobném rozsahu jiné zajiSténi;

iii. dojde ke splnéni odkladaci podminky pro vznik pohledavky po vyhlaseni moratoria, nebo v
pripadé zajiSténé budouci pohledavky, dojde-li ke vzniku zajisténé budouci pohledavky po
vyhldseni moratoria (pripad zndmy v insolvenc¢ni praxi pod ndzvem Elma-Therm);

iv. ke vzniku vécného prava doslo na zdkladé navrhu na zapis do verejného seznamu podaného



pred vyhlaSenim moratoria;

v. ke vzniku vécného prava doslo na zakladé smlouvy uzavrené pred vyhlaSenim moratoria, jde-li
o predmét zajiSténi, ktery neni zapsan ve verejném seznamu.

Déle vSeobecné moratorium vede k odklizeni povinnosti podnikatele podat na sebe
dluznicky insolvencni navrh. Management dluznika tak mé po dobu trvani vSeobecného moratoria
komfort pred pripadnou odpovédnosti. Suspendovani povinnosti podat insolvencni navrh se vsak
nevaze na individualni moratorium.

Nakonec vseobecné moratorium s cilem zachovat hodnotu zavodu brani vyuziti jinak
sjednanych smluvnich opravnéni v neprospéch podnikatele. Za urc¢itych podminek je tak
podnikatelova smluvni strana omezena pri ukonceni zavazku ¢i zméné zavazku k tizi podnikatele
(napriklad zesplatnéni pohledavek smluvni strany za podnikatelem).

Rozdil mezi vSeobecnym a individualnim moratoriem

Mezi véeobecnym a individualnim moratoriem existuje nékolik podstatnych rozdilQ, a to z pohledu (i)
osobni pusobnosti, (ii) vécné pusobnosti, (iii) pomyslného nakladu na vyhlaseni a (iv) ¢asovych
okolnosti podani navrhu.

Stran osobni pusobnosti plati, ze zatimco vSeobecné moratorium pusobi vuci Sirokému okruhu osob,
individualni moratorium je zacileno na konkrétni osobu. VSeobecné moratorium se muze vztahovat
na vSechny mozné osoby, avSak i na vymezené kategorie osob. Individualni moratorium ma naopak
formu predbézného opatreni k individudlni osobé.

Ohledné vécné pusobnosti je vSeobecné moratorium S$ir$i. Zahrnuje totiz shora uvedené
suspendovani povinnosti podat dluznicky insolvenc¢ni navrh. Individualni moratorium brani pouze
podani véritelského insolvencéniho navrhu.

Jelikoz vSeobecné moratorium pusobi na Siroky okruh osob, plati odliSna pravidla ohledné
pomyslného nédkladu zverejnéni. Vyhlasuje se verejné; preventivni restrukturalizace tak nemuze
probéhnout bez toho, aniz by se o ni ostatni aktéri dovédéli. Naopak individualni moratorium se
dorucuje pouze konkrétnimu vériteli, coz muze podnikateli pomoci v pripadé, kdy nechce, aby se o
jeho stavu verejné védélo nebo védélo prili§ brzy.

Né&vrh na vSeobecné moratorium je mozné podat pouze od formdalniho zahdjeni preventivni
restrukturalizace. V okamziku podéani navrhu tak podnikatel jiz musi mit mimo jiné pripraven sanacni
projekt, ktery obsahuje celou radu informaci o zdméru podnikatele. Podnikatel musi mit predevsim
jasno, kdo jsou dotéené strany a dotéend prava, a jaky je naopak seznam nedotcenych prav.
Individualni moratorium je mozné podat dokonce pred zah&djenim preventivni restrukturalizace.
V takovém pripadé pro zachovani individualniho moratoria podnikatel musi do 30 dnl preventivni
restrukturalizaci zahdjit.

Navrh na moratorium

Néavrh na vSeobecné moratorium neni komplikované podani. Musi ale obsahovat nezbytné nalezitosti,
a to zejména:

i. cestné prohldseni podnikatele o tom, ze plnil veskeré povinnosti vzniklé za posledni 3 roky
pred zahajenim preventivni restrukturalizace vici verejnému rejstriku, do néhoz je zapsan;
¢estné prohld$eni muze mit nasledujici textaci: ,Navrhovatel ... ¢estné prohlasuje, ze pinil
veskeré povinnosti vzniklé za posledni 3 roky pred zahdjenim preventivni restrukturalizace
viici obchodnimu rejstriku, zejména zZe zverejnil vsechny ucetni zavérky a vyrocni zpravy jejich
ulozenim do sbirky listin obchodniho rejstriku”.

ii. ¢estné prohlaseni o tom, Ze tzv. COMI je v Ceské republice, a idaj o tom, zda doslo k jeho



presunuti z jiného ¢lenského statu v obdobi 3 mésict pred zahdjenim preventivni
restrukturalizace; ¢estné prohlaSeni muze mit nasledujici textaci: ,Navrhovatel ... cestné
prohlasuje, Ze mistem, kde jsou soustfedény jeho hlavni zdjmy, je Ceskd republika”. V piipadé
zahrani¢ni pravnické osoby muze byt textace nasledujici: ,Navrhovatel ... estné prohlasuje, Ze
doslo k presunuti mista, kde jsou soustredény jeho hlavni zdjmy, do Ceské republiky v obdob{
vice nez 3 mésicti pred zahdjenim preventivni restrukturalizace”.

iii. navrzeny osobni rozsah vSeobecného moratoria, véetné moznosti rozsireni na spriznéné osoby
zajistujici dluhy podnikatele.

Podnikatel je pritom povinen zejména prilozit (i) seznam dotcenych prav platny ke dni podani nédvrhu
(pouze v pripadé vSeobecného moratoria), (ii) vykaz stavu likvidity nebo vyhled vyvoje likvidity, které
by mély osvéd¢ovat domnénku absence upadku, a (iii) pripadny souhlas spriznéné osoby, pokud se
na ni ma moratorium vztahovat.

Podnikatel by mél dbat o to, aby uvedl pravdivé informace. Pokud se ukaZze opak, miZe to mit vliv na
hodnoceni poctivého zaméru podnikatele. To muze vést dle okolnosti nejen ke zruseni véeobecného
¢i individualniho moratoria, ale i k nepotvrzeni restrukturalizacniho planu.

Rozhodnuti o moratoriu

Restrukturaliza¢ni soud vyhlasi moratorium, jestlize navrh obsahuje predepsané nalezitosti a prilohy.
Vyjimkou je pripad, kdy jsou mu znamy divody pro zruSeni vSeobecného moratoria. Nedavalo by
totiz smysl vyhlasit moratorium, které by obratem muselo byt zruseno.

Rozhodnuti ma byt ze strany restrukturalizacniho soudu ucinéno rychle, konkrétné do konce
pracovniho dne nejblize néasledujicitho po dni, kdy navrh dosSel. Restrukturaliza¢ni soud tak nema
mnoho prostoru pro vécné zkoumani.

Pokud restrukturalizacni soud vyhlasi vSeobecné moratorium, zverejni jej na uredni desce soudu a
zalozi jej do sbirky listin. Jakmile bude funkéni restrukturalizacni rejstrik, bude zverejnéno v ném.
Individudlni moratorium se dorucuje prislusné osobé.

Prvni a nové (druhé) moratorium a jejich doba trvani

Zakon predjima v obecné roviné navrh na moratorium, navrh na prodlouzeni moratoria a ,novy”
navrh na moratorium. Dle mého nazoru je potreba rozlisit jednotlivé navrhy, nebot existuji rizné
predpoklady pro jejich vyhlaseni.

Co do cinki jsou vSak dopady shodné. Zakon proto pro ucely maximalni doby trvani moratoria s¢ita
ucinky vSech typu moratoria a omezuje je na dobu 12 mésic.

Zakladni doba trvani moratoria je tri mésice. Lze jej prodlouzit o dalsi tri mésice. Podminkou
prodlouzeni je vSak ucCinnost stavajiciho moratoria.

Jakmile skon¢i ucinnost ,prvniho“ moratoria, nelze jiz uvazovat o dalSim prodlouzeni. Moznosti je
pouze vyhlaseni ,nového” neboli ,druhého” moratoria na nejvyse tri mésice. Druhé moratorium lze
rovnéz prodlouzit, a to o tri mésice. Nové moratorium Ize vSak vyhlasit jen tehdy, byl-li podan navrh
na potvrzeni restrukturalizacniho planu a o tomto navrhu dosud nebylo rozhodnuto.

Omezeni podnikatele

Vyhla$eni moratoria méa nékolik dopadu na podnikatele samotného.

Podnikatel je po vyhlaSeni moratoria omezen s ur¢itymi odchylkami podobné jako po nastoupeni
uc¢inkl zahdjeni insolvenéniho rizeni. Ma se mimo jiné zdrzet nakladani se svym jménim, pokud by
tim meélo dojit k podstatné zméné v jeho skladbé, vyuziti nebo urceni za soucasného nikoli

zanedbatelného zmens$eni jeho hodnoty. Podnikatel vSak muze nadéle zejména provozovat zavod
v ramci obvyklého hospodareni.



Nastupuje téz povinnost predchézet vzniku penézitych dluhl po splatnosti. Podnikatel vSak muze
vyuzit ilevu a nehradit po dobu trvani uc¢inkl moratoria pohledavky spriznénych osob z Gvéru a
podobnych zavazku.

Restrukturaliza¢ni soud muze téz predbéznym opatrenim omezit podnikatele v nakladani s jeho
jménim nad rdmec zdkonnych omezeni. Nelze vSak zcela presunout dispozice s majetkem na jinou
osobu.

Zapocteni pohledavek podnikatele neni po dobu trvani moratoria zdsadné zapovézeno.
Restrukturaliza¢ni soud vSak muze svym rozhodnutim zapocteni vyloucit.

Zachovani smluvnich vztahu a zakaz tzv. ipso facto klauzuli

Jedno z nejvice spornych témat v rdmci preventivni restrukturalizace je dopad moratoria na tzv.
nesplnéné smlouvy. Jde o smlouvy o vzajemném plnéni, které v dobé vyhldseni moratoria jesté nebyly
zcela splnény ani podnikatelem, ani druhym tucastnikem smlouvy.

Zé&kon o preventivni restrukturalizaci jednak stanovi ve vztahu k nesplnénym smlouvam o dodavkach
zbozi, sluzeb, energii nebo jiného druhu plnéni, které jsou nezbytné pro pokracovani bézného
provozu zavodu podnikatele, zédkaz druhé smluvni strany po dobu uc¢inkl moratoria
(i) jednostrannym pravnim jednanim tyto smlouvy ukoncit ¢i (ii) jinak odeprit plnéni podnikateli
pouze pro dluhy po splatnosti, které z takovych smluv vznikly pred vyhldSenim moratoria. Uvedené
omezeni plati i pro zménu ¢asu plnéni zédvazku, ztratu vyhody plnéni ve splatkdch nebo jinou zménu
obsahu z&vazku.

Ctenar si jisté povSimne, Ze uvedené omezeni se vztahuje vyhradné ve vztahu k zce vymezenému
davodu. Druhéd smluvni strana tak muze volné ukoncit smlouvu kuprikladu na zékladé poruseni
nepenézité povinnosti podnikatele.

Zdakon rovnéz zakazuje tzv. ipso facto klauzule neboli smluvni ujednani, které spojuji negativni
nasledek pro podnikatele pouze na zakladé vybranych okolnosti souvisejicich s preventivni
restrukturalizaci. Po dobu trvéani U¢inkad moratoria se tak neprihlizi ke smluvnimu ujednani
nesplnéné smlouvy v neprospéch podnikatele, které spociva ve zméné casu plnéni zavazku, ztraté
vyhody plnéni ve splatkach, ukonceni zadvazku nebo jiné zméné obsahu zavazku, je-li takové smluvni
ujednani podminéno zahdjenim preventivni restrukturalizace. Rovnéz se neprihlizi k poddnim navrhu
na vSeobecné nebo individudlni moratorium nebo rozhodnutim o vyhlaseni vSeobecného nebo
individualniho moratoria.

Zavérecné vyrovnani a financni zajisténi
Dluzno uvést, ze zakon o preventivni restrukturalizaci upravuje zvlastni vyluky ve vztahu

k zdvére¢nému vyrovnani a finanénimu zajisténi. To, co je uvedeno shora, se tak nutné na vybrané
instrumenty (oblibené v oblasti kapitalovych trhli) neuplatni.

Zavérem

Jak je patrno z textu, moratorium predstavuje nepochybné jeden z nejsilnéjSich, a tim
i nejnebezpecnéjsich prostredka preventivni restrukturalizace. Preventivni restrukturalizaci si bez
vSeobecného moratoria lze vSak stézi predstavit.

Rizikem je, ze preventivni restrukturalizace bude ,na oko“ zahdjena jen s cilem ziskat takrka
zadarmo docasné suspendovani prav véritelt a ziskani vyhody pro sebe. Z tohoto davodu
zédkonodarce pristoupil v prubéhu legislativniho procesu ke zprisnéni pristupu k moratoriu.

Zustala vSak plejada otevienych bodu. Sporné je, do jaké miry muze restrukturaliza¢ni soud zkoumat
podminky pro vyhladSeni moratoria, co se rozumi v konkrétni véci nesplnénou smlouvou, jak se
projevi zékaz realizovat zajiSténi apod. S urcitym odlehcenim mohu pripomenout zndmy citat: ,Zivot
je nejisty, a to je to, co ho déla tak bohaty na mozZnosti“. Bohatost moznosti vSak zpravidla neni to, co
vitaji odbornici, zejména v krehké restrukturalizacni situaci. Bude trvat roky, nez se ustdli judikatura



nejen k predestfenym tématum.

Mgr. Petr Sprinz, Ph.D., LL.M,,
spolec¢nik RESOLV, advokatni kancelare, s.r.o.,
rozhodce a ¢len Centra restrukturalizace a insolvence Harryho Pollaka

[1] V tomto ¢lanku pojem ,podnikatel zuZujeme na podnikajici prévnickou osobu. Clanek byl
v upravené podobé zverejnén v 12. ¢isle Konkursnich novin.
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