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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Pusobnost zakona o investicnich
spolecnostech a investicnich fondech ve
vztahu k Utility Token ICO

ICO (Initial Coin Offering)[1] je jako prostredek pomérné rychlého zisku kapitalu v poslednich
meésicich na extrémnim vzestupu. Jelikoz se jedné o proces uzce spjaty s tzv. blockchainem[2], patri k
ICO pojmy jako digitalizace, decentralizace, nezavislost, anonymita, ale také dojmy o (ne)regulaci. S
ohledem na povahu a de facto celosvétovy rozmér ICO se pravni regulace po celém svété znacné lisi.
Tento prispévek by mél velmi stru¢né pojednat o pusobnosti zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF“) ve vztahu k vybraném typu ICO.
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ICO muzeme rozdélit do tri skupin:[3]

e Utility Token ICO
e Security Token ICO
e Equity Token ICO

Odlisujicim kritériem je zde zejména to, co investor za své investované prostredky ziska. V pripadé
Security Token ICO a Equity Token ICO se bude jednat predevsim o pravo na podil na zisku ¢i
hlasovaci préava, pricemz tato budou v podstaté inkorporovana do vydévanych tokenl. Takové tokeny
pak slouzi velmi Casto jako prostredek ke spekulaci. Tyto procesy by zpravidla mély byt regulovany
tak, jako by se jednalo o vydavani cennych papirt.[4]

V pripadé Utility Token ICO vsak obdrzi investor za své investované prostredky tokeny, které mu
umozni pristup k uréitému produktu ¢i sluzbé. Proto se témto tokeniim také rikd ,app coins” ¢i ,app
tokens”.[5] Prikladem Utility Token ICO budiz napt. Filecoin ICO.[6] Utility Token ICO byva nékdy
oznacovano jako ,pravé ICO“, nebot u néj zlistava zachovan puvodni ucel, tj. zisk prostredki k vyvoji
realné aplikace ¢i sluzby (softwaru), a nikoli zisk tokent coby prostredku spekulace s neobycejnou
volatilitou umoznujici velké zisky (ale téz ztraty) v kratkém ¢asovém horizontu.[7] Pro Gcely ¢lanku
se dale pridrzim pouze tohoto typu ICO.

Pasobnost ZISIF je upravena ustanovenimi § 2 a nasl. Domnivam se, ze proces Utility Token ICO
bude vynat z pusobnosti ZISIF, a to dle § 2 pism. a) bodu 1. Ten stanovi, ze ZISIF ,se nevztahuje na
¢innost spocivajici ve shromazdovdni penéznich prostredkii, jehoz hlavnim tcelem je financovdani
vlastni vyroby, obchodu, vyzkumu nebo poskytovani vlastnich sluzeb, jinych nez financnich,
a na dalsi spravu takto shromdzdénych penéznich prostredki nebo majetku nabytého za tyto penézni
prostredky”.
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Jak jiz bylo zminéno vySe, hlavnim ucelem Utility Token ICO je financovani vyvoje realné aplikace ¢i
sluzby. Predstavme si osobu A, kterda vyviji platformu XY, ktera bude umoznovat sledovéni jakéhokoli
sportovniho prenosu, pricemz za tyto sluzby bude koncovy zakaznik platit v tokenech. Tyto tokeny
obdrzi investori za sviij finanéni prispévek poskytnuty prostrednictvim ICO. Zpravidla ziskaji
investori tyto tokeny se znac¢nou slevou oproti uzivatelum, ktefi si je zakoupi, at uz za ,fiat ménu” ¢i
jinou kryptoménu, az v dobé, kdy bude platforma XY v provozu.

Dle mého nazoru lze v takovém pripadé ¢innost osoby A oznacit za vlastni vyrobu, potazmo vyzkum
Ci poskytovdni vlastnich sluzeb, jinych nez financnich ve smyslu § 2 pism. a) bodu 1. ZISIF.
Nahlédneme-li totiz na ¢innost, kterd ma byt prostrednictvim Utility Token ICO financovana, optikou
pozadavku tzv. ,pridané hodnoty” pouzivaného jako kritérium vymezeni investi¢niho fondu,[8]
dospéjeme k nazoru, Ze tato ¢innost skutecné spociva ve vytvareni hodnoty - v tomto pripadé nové
aplikace, resp. sluzby, a nejedna se zde jen o pouhou spekulaci. Na takové ICO by se pak ZISIF
nemél vztahovat.
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