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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Restrukturalizace ve svetle navrhu smernice
- prilezitost, nebo hrozba?

Organy EU v souCasné dobé intenzivné projednavaji ndvrh smérnice, ktera by mohla mit zdsadni
dopad na insolvencni rizeni a proces restrukturalizace v jednotlivych statech Evropské unie. Navrh
smérnice ¢. 2016/0359/COD[1] (,Navrh“) predlozeny Evropskou komisi pocita mimo jiné s
vytvorenim zakonného ramce upravujiciho neformalni restrukturalizaci finan¢ni angazovanosti
korporaci (,Neformélni restrukturalizace”). Takovy instrument, po kterém nezridka volaji nejen nasi
klienti, dosud v CR chybi. Kromé Neformalni restrukturalizace je z Navrhu jednozna¢né patrné, e
ma i nadale dochdzet k postupnému zvySovani harmonizace vnitrostatniho insolvenéniho prava
jednotlivych statt EU. V tomto ¢lanku predstavime koncept Neformalni restrukturalizace a
poukazeme na vybrané problematické body Navrhu. U mnoha ustanoveni se totiz nabizi riziko jejich
zneuziti.
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Cim se Neformalni restrukturalizace li$i od reorganizace?

Cesky insolven¢ni zékon upravuje jako jeden ze zpisobil fe$eni ipadku spole¢nosti reorganizaci.
Reorganizace dluznikim umoziuje relativné flexibilni feSeni krizové situace, které je vhodné typicky
u vétsich subjektl. Reorganizace nicméné podléha formalnim pravidlim insolvencniho fizeni, je
verejna a pomérné nakladna.

Neformalni restrukturalizace oproti reorganizaci nepredstavuje formalni reseni upadku. Jedna se tak
o0 mimoinsolvencni a v zasadé neverejné reseni krizové situace, které ma naopak upadku predejit.
Podle Néavrhu, ktery zakotvuje povinnost ¢lenskych stati Neformalni restrukturalizaci do
vnitrostatnich pravnich rada zaclenit, maji mit navic dot¢ené korporace i nadéle alespon ¢astecnou
kontrolu nad svym majetkem a kazdodennim provozem.

Preruseni vymahani individualnich naroku véritelu v ramci Neformalni restrukturalizace

Jednim z klicovych mechanismt Neformalni restrukturalizace ma byt tzv. preru$eni vymahani
jednotlivych naroku. Tento instrument omezuje individualni vykon naroku vériteld vyjma
nesplacenych pohledavek zaméstnanci. Opatfeni ma slouzit zejména jako obrana proti véritelim,
kteri nejsou ochotni jednat o restrukturalizaci a své naroky hodlaji nadale vymahat individualné.

O priznani tohoto opatreni ma rozhodovat soud. Jelikoz hrozi, ze by tento instrument mohl byt ze
strany spolecnosti usilujicich o restrukturalizaci zneuzivan, mohou se jednotlivi véritelé obratit na
soud, aby opatreni neudélil, Ci jiz priznané opatreni zrusil. Délka trvani opatreni o preruseni
vymahani by standardné neméla prekrocit 4 mésice. Prislusna korporace by v jejim prubéhu méla

pripravit plan restrukturalizace.

Mezi dalsi dopady uvedeného preruseni vymahani patfi mimo jiné: i) suspense povinnosti podat
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dluznicky insolvencni navrh, ii) omezeni prava dot¢enych véritela odstoupit od smluv ¢i brénit plnéni
z jiz uzavrenych smluv, iii) pravo korporace pozadovat jmenovani odbornika na restrukturalizaci.
Zminéna opatreni by méla ulehc¢it restrukturalizaci a zajistit ochranu spolec¢nosti pred dodavateli,
kteri by jinak prestali plnit.

Financovani dluznika na pomezi upadku a navrhované reseni

V ramci nasi bankovni praxe jsme nescCetnékrat narazili na vyraznou neochotu bank a jinych subjektt
podilet se na refinancovani dluznik{l na pomezi ipadku. Rada klient? totiZ nechtéla podstoupit riziko,
ze by poskytnuté financovani mohlo byt nasledné rozporovano v ramci insolvenc¢niho rizeni
odpur¢imi zalobami. To plati predevsim u transakci s mezinarodnim aspektem, kdy do hry vstupuje
nékolik odli$nych pravnich tprav insolvenéniho prava. Castokrat je vSak refinancovani stavajici
uveérové angazovanosti, resp. zvyseni jejiho objemu jednou z podminek zachovani provozu zavodu a
odvraceni upadku.

Névrh v tomto ohledu nabizi reSeni, a to vynéti transakci z piisobnosti odpurc¢ich zalob podle
insolvenéniho prava. Navrh déle ¢lenskym statum umoznuje priznat pohledavkam z nového
financovani prednostni postaveni oproti ostatnim pohleddvkam prihlasenym do insolven¢niho rizeni.

Néavrh touto ochranou sleduje zejména zvySeni motivace subjekta k poskytnuti financovani
nezbytného nejen k provedeni planu restrukturalizace, ale téz k zajiSténi provozu zdvodu v prubéhu
vyjednavani o restrukturalizaci. Nase zkuSenosti totiz ukazuji, ze bez zajisténi cash-flow lze jen velmi
tézko zabranit snizeni hodnoty spolec¢nosti do doby, nez bude potvrzen plan restrukturalizace.

Stinnou stranu ochrany nového financovani nicméné predstavuje riziko, ze restrukturalizovana
spolec¢nost by mohla mechanismus zneuzit a uzavrit nevyhodné financovani, aniz by jej bylo mozné
pozdéji prezkoumat. Funkce odpurcich zalob je pritom v pripadném insolvenc¢nim rfizeni Casto
stézejni, nebot jejim prostrednictvim je mozné se domahat neucinnosti pravnich ukonu, v jejichz
dusledku byli poskozeni véritelé. V pripadé netspéchu Neformalni restrukturalizace hrozi, ze v
nasledném insolvenénim rizeni budou v disledku nového financovani ohrozeny opravnéné zajmy
jinych vériteld.

Z hlediska prevence pred moznym zneuzitim méa byt véritelum poskytnuta dvoji ochrana, a to
kvantitativni i kvalitativni. Ochrana bude poskytnuta pouze pro financovani, které bude nezbytné
dulezité pro dalsi pokrac¢ovani kazdodenni Cinnosti dluznika nebo pro jeho preziti do potvrzeni planu
restrukturalizace. Pokud budou transakce nového financovéani provedeny podvodné nebo ve zlém
umyslu, budou proti nim moci ostatni véritelé brojit.

Co bude dal?

Navrh je v soucasnosti projednavan pracovnimi organy Rady EU a jeho kone¢na podoba
pravdépodobné podlehne dal$im tpravam. Zasadnéjsi nez kone¢né podoba smérnice nicméné bude
zpUsob transponovani upravy do ¢eského pravniho radu. Pokud bude Navrh prijat, prinese jeho
transpozice nékolik dvojse¢nych ustanoveni. Ackoliv se Navrh snazi zavést radu pojistek proti
zneuziti jednotlivych instrument, je otdzkou, zda bude ochrana dostate¢na, nebo zda nova tUprava
prinese vice S$kody nez uzitku. Zda pujde o prvni, ¢i druhou variantu, pak ukaze zejména kvalita
transpozice. Mozné dalsi trhliny odhali az jeji pripadna aplikace v praxi.
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[1] Navrh smérnice Evropského Parlamentu a Rady o rdmcich pro preventivni restrukturalizaci,
druhé Sanci a opatrenich ke zvy$eni u¢innosti postupt restrukturalizace, insolvence a oddluzeni a o
zméné smérnice 2012/30/EU.
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Dalsi clanky:

» Novela narizeni o insolven¢nim rizeni nabyla Gc¢innosti - jaké prinesla zmény?
 Prelomové rozhodnuti NejvysSsiho soudu ve véci subrogacniho regresu vystavce finanéni zaruky
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o Vykladové obtize § 66 odst. 1 ZOK

o Komentar - smutné realita vymazu exekutorského zastavniho prava z katastru nemovitosti
e Néhrada néakladu v inciden¢nim sporu

¢ PreruSeni exekucniho rizeni podle § 35 exekuc¢niho radu

o Néavrh na zru$eni vypovédi leasingové smlouvy ve svétle nalezu Ustavniho soudu

» K nakladum exekuce pri soudnim prodeji zastavy

e Vypocet a zdroj odmény insolvencniho spravce pri zruSeni konkursu

e Osoby blizké a védomost o imyslu dluznika zkratit véritele v pripadé vyvedeni majetku do
sverenského fondu

* Globalni presah a hluboka znalost insolvenc¢niho préva jsou klicem k efektivni restrukturalizaci
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