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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.
Ridite své nominanty radne? Péce radného
hospodare u investoru

Ve svété podnikani jsou ¢asto investovany znac¢né financni prostredky do rozvoje start-upu i
etablovanych firem. BéZnou podminkou poskytnuté investice je zajisténi vlivu investora na cilovou
spolecnost. Vzajemna prava a povinnosti mezi cilovou spolec¢nosti, investorem a puvodnimi
spolecniky jsou obvykle upravena smluvné, nad ramec zakonnych ustanoveni. Dokonce i minoritni
investori mohou v praxi ziskat znaCnou ,,moc” v ramci cilové spolecnosti. AvSak s moci prichdzi i
potencialni odpovédnost, o které investori nemusi vzdy védét.

Samotny majetkovy vstup do cilové spolecnosti nezaklada pro investora povinnost jednat s péci
radného hospodare. Nicméné, v praxi se miize stét, ze investor (at uz samostatné nebo spolecné se
zakladateli nebo dal$imi investory) rozhoduje o zélezitostech, které jsou v pusobnosti statutarniho
organu cilové spolec¢nosti. Tim se investor miize ocitnout v pozici materidlniho Clena statutéarniho
organu jakozto faktického Ci stinového vedouciho podle § 62 odst. 1 ZOK, kteri maji obdobné jako
formalni ¢lenové statutarnich organt povinnost s péc¢i fadného hospodare jednat.

Povinnost investora jednat s péci radného hospodare

Faktickym vedoucim je osoba jednajici jako ¢len statutarniho organu, ac jim ve skutecnosti neni.[1][
V souvislosti s mirou a rozsahem pusobeni investora v cilové spolec¢nosti se v postaveni faktického
vedouciho muze nachézet i investor. V praxi se tak vSak déje pouze vzacné. Investor totiz bézné za
cilovou spole¢nost jako statutarni organ nejednd a pokud ano, jednd zpravidla na zakladé castecné
vnejsi delegace obchodniho vedeni.

Investorovi vSak nezridka ndalezi pravo nominovat osoby dle svého uvéazeni do funkce statutarniho
organu cilové spole¢nosti. ACkoliv témto osobam nalezi zejména povinnost péce radného hospodare
vCetné povinnosti jednat loajalné vici cilové spolecnosti, nelze odhlédnout od skutec¢nosti, zZe je to
praveé investor, kdo muze nominované osoby odvolat a komu jsou tito ¢lenové statutarniho organu
cilové spolecnosti ,zavazani“. Stru¢né receno vztah investora s nominantem byva mnohdy silnéjsi
nez vztah nominanta s cilovou spolecnosti. Ackoli ze své vlastni podstaty by to pak mél byt nominant,
ktery cilovou spoleCnost pred negativnimi vlivy tretich osob v¢etné investora chrani, nelze dost
dobre ocekavat, ze investorovi zavazany nominant bude jeho pokyny podrobnéji zkoumat ci je
dokonce odmitat. V praxi se tak investori skrze své nominanty bézné dostavaji do pozice stinovych
vedoucich.

Pokud investor toliko nominuje a do samotného rizeni cilové spoleCnosti nominantem nezasahuje,
nebude mit vaci cilové spolec¢nosti zadné zvlastni povinnosti. Je pritom lhostejné, ze by investor
cilovou spolecnost mohl realné ridit. Podstatna je fakticita rizeni.

Pokud v$ak nominant jednéa za cilovou spolecnost na zakladé pokynu ¢i instrukei.[2] investora, muze
investorovi jakozto stinovému vedoucimu nalezet povinnost péce radného hospodare. Neni pritom
nutné, aby investor jako stinovy vedouci ridil svymi pokyny cilovou spole¢nost ve vSech zalezitostech,
postaci, kdyz tak bude Cinit v zalezitostech dil¢ich.

Ve skutecnosti to bude totiz prave investor jako stinovy vedouci, ktery cilovou spolecnost skrze svého



nominanta skutec¢né ridi. I rozhodovaci Cinnost investora promitnuta do jeho pokynu ¢i instrukci tak
musi byt logicky podrobena standardu péce radného hospodare.

Vznikne-li cilové spolecnosti Skoda v disledku jednani nominanta fidicim se pokyny investora, mély
by soudy z pohledu odpovédnosti obou osob v duisledku poruseni péce radného hospodare posuzovat
jejich rozhodovaci proces individualné. Neni vylouceno, ze bude soudy shleddna pouze odpovédnost
investora, ktery napriklad nejednal v zajmu cilové spolec¢nosti. Investori si tak skrze své nominanty
ani svou odpovédnost efektivné nesnizi.

Rovnéz bude treba zkoumat, zda byla porusena povinnost péce radného hospodare investora jako
pravnické osoby nebo povinnost péce radného hospodare fyzické osoby jednajici za investora.
Zasadni v tomto ohledu bude, zda osoba udilejici pokyny jednala za investora jako pravnickou osobu,
sama za sebe pripadné za jinou treti osobu. V praxi tak za Ujmu zpusobenou porusenim radného
hospodare nominanta investora nemusi byt odpovédny vyhradné sam investor, ale typicky i spolec¢nik
investora.

Spolec¢ny zajem

Zajmy cilové spoleCnosti a spole¢nikl se zasadné kryji, kdyz sleduji maximalizaci hodnoty cilové
spolecnosti. Investor tak bude zasadné jednat soucasné ve svém vlastnim zajmu i k zajmu cilové
spolec¢nosti, tedy v jakémsi zadjmu spolecném.

Pokud se investor nachézi v postaveni stinového vedouciho, tak jakozto pan i spravce jedna zpravidla
s péci rddného hospodare. Poruseni péce radného hospodare by totiz bylo v rozporu s jeho vlastnimi
majetkovymi zdjmy. Zajem na dobrém finan¢nim vykonu cilové spolecnosti je tak sam o sobé jeji
zasadni ochranou pred pripadnymi poskozujicimi pokyny c¢i instrukcemi investora a k poruseni
povinnosti péce radného hospodare investoru by zasadné nemélo dochézet.

Pro cilovou spolecnost vSak mohou byt nebezpecnd ujednani, které neprimo zakladaji zdjem
investort na byt doc¢asné $patném fungovéni cilové spolec¢nosti (napr. vypocet Casti kupni ceny na
zakladé dosazenych hospodarskych vysledka v budoucnu). Poskozeni spolecnosti tak muze byt v
osobnim zdjmu investora. Zakon o obchodnich korporacich v takové situaci funkéné chrani pouze
cilovou spolecnost. Majetkovy zajem ostatnich spolecnikil je totiz promitnut pravé v hodnoté cilové
spolecnosti. Riziko piivodnich spole¢niki je tak vhodné minimalizovat jiz v transak¢ni dokumentaci.

Zaver

I osobu odli$nou od formdalniho ¢lena statutdrniho organu mohou stihat dusledky poruseni péce
radného hospodare, zejména v souvislosti s ipadkem spoleCnosti, pricemz diukazni bremeno o
jednani s péci radného hospodare nesou v souladu s § 62 odst. 1 ve spojeni s § 52 odst. 2 ZOK i
fakticti a stinovi vedouci. K eliminaci potencialnich rizik spojenych s porusenim péce radného
hospodare investora pripadné jeho blizkych osob doporucujeme v ramci transak¢ni dokumentace
nastavit jasnou ridici strukturu cilové spolecnosti, ve které rizeni lezi materidlné na jejim statutarnim
organu, ale vliv investora na rozhodovani v klicovych zalezitostech je zachovan.

= e

Mgr. Marko Thiemel,



koncipient

GLATZOVA & Co.

GLATZOVA & Co., s.r.o.

Betlémsky palac
Husova 5
110 00 Praha 1

Tel.: +420 224 401 440
e-mail: office@glatzova.com

[1] Srov. SUK, Petr in STENGLOVA, Ivana, HAVEL Bohumil, CILECEK, Filip, KUHN, Petr, SUK Petr.
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[2] V digitélni dobé pokyny ¢i instrukcemi rozumime zejména e-maily, zpravy na socialnich sitich,
telefonické hovory, sms zpravy apod.
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