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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Role znalce pri zkoumani testu nejlepsiho
zajmu v insolvenci

Test nejlepsiho zajmu je jednim z predpokladi pro schvaleni reorganizacniho planu. Jeho definice je
napomocen pri posouzeni, zda véritelé v reorganizaci obdrzi v soucasné hodnoté vyssi plnéni v
reorganizaci nez konkursu?

Naplnéni testu nejlepsiho zajmu jsou podle § 348 odst. 1 pism. d/ insolvenc¢niho zdkona soudy
povinny zkoumat z Gredni povinnosti u kazdého predlozeného reorganiza¢niho planu. Timto testem
prochazi takovy reorganizacni plan, u néhoz soud muze ucinit skutkové podlozeny tsudek, ze
souCasna hodnota plnéni, které ma kazdy véritel ziskat podle reorganiza¢niho planu, je ke dni
ucinnosti reorganizacniho planu stejnd nebo vyssi nez hodnota plnéni, které by zrejmé obdrzel,
kdyby dluznikiv upadek byl reSen konkursem. Pro Gplnost nutno dodat, Ze rozhodovani véritela Ci
investort neni vzdy vedeno maximalizaci vynosu, ale mohou byt motivovani dal$imi skute¢nostmi
(zachovani zameéstnanosti, dodavatelsko-odbératelskych vztahu atp.).

Odpovédnost za splnéni podminek vymezenych insolven¢nim zdkonem pro reSeni upadku
reorganizaci, a tedy i splnéni testu nejlepsiho zajmu nese vyluéné predkladatel reorganizacniho
planu. Predkladany reorganiza¢ni plan musi obsahovat mimo jiné vycet predpokladi pro jeho
schvaleni a podminek pripustnosti reorganizace, jejichz splnéni se predkladatel dovolava, s
uvedenim skutecCnosti, na zdkladé nichz predkladatel jejich splnéni dovozuje. Soucasné predkladatel
musi identifikovat rizika, ktera mohou negativné ovlivnit schopnost dluznika splnit zavazky podle
reorganiza¢niho plénu, at jiz na strané obchodni, nebo na strané finan¢ni. U jednotlivych rizik je
treba popsat pravdépodobnost, s niz podle nazoru predkladatele reorganizacniho planu mohou
rizikové skutecnosti nastat, a pravdépodobné dopady, které by to na navrhovanou reorganizaci mélo.
Posouzeni, zda dluznik bude opravdu schopen splnit své zavazky podle reorganizacniho planu je pak
na insolven¢nim soudu.

Pri tomto posouzeni se soudy mnohdy obraceji na znalce, kteti by méli mit potrebnou odbornost
k vyhodnoceni reorganizaéniho planu z pohledu naplnéni testu nejlep$iho zajmu. Ulohou znalce je
vSak nejen poskytnout podklad pro usnadnéni rozhodovani soudu, ale téZ napomoci snizit informacni
asymetrii, kterd mezi jednotlivymi ucastniky vznikd, at uz jsou témito ucastniky zajisténi ¢i
nezajisténi veritelé, dluznik, insolvencni spravce nebo soud.

Mezi odborniky neni jasna shoda na tom, jak by mél znalec pri hodnoceni splnéni testu nejlepsiho
zdjmu postupovat. Nékteri autori uvadi, ze soudy mohou vyuzit znalcu ke zpracovani posudku, jehoz
predmétem je pravé posouzeni testu nejlepSiho zajmu. Jini se naopak domnivaji, Zze by se znalec
k této problematice, predev$im s ohledem na svou trestni odpovédnost, vyjadrovat vibec nemél.
Dalsi pak déavaji prednost nikoliv znaleckému posuzovani, ale komplexnimu odbornému posouzeni



simulujiciho néhled strategickych a finan¢nich investoru, kde vystupem jsou rtuzné scénare vyvoje a
intervalovy odhad vynosu pro veéritele.

Z rozdéleni odpovédnosti v insolvenCnim rizeni Ize uzavrit, ze tloha znalce by neméla spocivat
v jakychkoliv ipravach reorganizac¢niho planu. Znalec neni predkladatelem ani spolupredkladatelem
reorganizacniho planu, neni odpovédny za jeho proveditelnost. Znalec by mél pouze poskytnout
informaci, jaké plnéni v souc¢asnych hodnotéach je véritelim nabizeno, aby zainteresované strany
dostali relevantni podklad pro rozhodovani o vyhodnosti a prijatelnosti reorganizace. Jedna se o
podobny pristup jako pri hledéani investiéni hodnoty, tedy situace, kdy znalec prebira plany investora
pro ocenéni podniku. Tim by ale tloha znalce neméla koncit. PrestoZe by znalec nemél reorganizacni
plan nijak upravovat mél by zainteresovanym stranam poskytnutou informaci, kde spatruje rizika
predkladaného planu. Bez identifikace rizik neni informace pro jejich dalsi rozhodovéani dostatec¢na.
Opatreni, jak budou tato rizika eliminovéna, by pak mél soudu a véritelum nabidnout dluznik (resp.
predkladatel reorganizacniho planu).

Jako nejjednodussi priklad lze uvést situaci, kdy reorganizac¢ni plan predpoklada prodej zbytné
nemovitosti za urcitou kupni cenu. Tuto cenu Ize porovnat s hodnotou nemovitosti stanovené
znalcem v ramci ocenéni majetkové podstaty pro ucely konkursu. V pripadé prodeje v reorganizaci
lze bézné predpokladat dosazeni obdobné hodnoty, nebot ocenéni pro ucely stanoveni hodnoty
majetkové podstaty by mélo predstavovat castku za prodej této nemovitosti jako distressového aktiva
v Casové tisni. Znalec by pro ucely vypoctu plnéni, které véritelé v reorganizaci obdrzi mél vychéazet z
penéznich toku (tedy prodejni ceny) predpokladané reorganiza¢nim planem. SouCasné vSak musi
(predevsim soud a véritele) upozornit na rozdil v hodnoté, kterou predpoklada reorganizacni plan a
hodnotou, kterou znalec stanovil pro ucely ocenéni majetkové podstaty. Je na predkladateli
reorganiza¢niho planu, aby tento rozdil zuc¢astnénim strandm vysvétlil (napr. jiz mize mit kupce,
ktery je pripraven v reorganizaci tento majetek za uvedenou cenu odkoupit, napriklad s ohledem na
synergie, které muze touto transakci dosahnout; pripadné predpokladéa delsi ¢asovy horizont pro
prodej a vyssi propagaci prodeje nez v konkursu, pak je ale nutné pocitat s naklady na tuto
propagaci). Obdobné by mél znalec upozornit napriklad na situaci, kdy planované trzby podniku ¢i
jeho ¢asti v reorganizaci nekoresponduji s vyvojem odvétvi ¢i kapacitami podniku.

Za naplnéni predpokladu reorganizacniho planu je odpovédny vylucné predkladatel
reorganizacniho planu. Jejich naplnéni soucasné posuzuje pri jeho schvalovani soud. Role
znalce je zde podpiirna. Ukolem znalce neni reorganiza¢ni plan jakkoliv revidovat. Znalec
by mél vycislit vysi plnéni, ktera je véritelim na zakladé reorganizacniho planu nabizena.
Pritom by mél vychazet vylu¢né z penéznich toku navrhovanych reorganizacnim planem,
nikoliv prognoézovat vlastni. Soucasné by vSak meél upozornit na rizika s realizaci
reorganizacniho planu spojena, ktera mohou mit vliv na vyslednou vysi plnéni dosazenou
v ramci reorganizace. Timto zpusobem znalec naplni svoji roli v posuzovani testu
nejlepsiho zajmu, kterou je poskytnout dostatec¢nou informaci vSsem zicastnénym stranam,
pro jejich kvalifikované rozhodnuti pro nebo proti jeho prijeti ¢i schvaleni reorganizacniho
planu.
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 Vypocet a zdroj odmény insolvenc¢niho spravce pri zruseni konkursu
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