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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Rozkryvani vlastnickych struktur akciovych
spolecCnosti

V dubnu tohoto roku predlozila vlada Poslanecké snémovné ke schvaleni navrh nového zédkona o
zvySeni transparentnosti pravnickych osob. Cilem tohoto névrhu, jak vyplyva z duvodové zpravy, je
vylouc¢it moznost existence akcionarskych struktur, kdy by identita akcionaru spole¢nosti nemohla
byt ze strany statnich orgdnu ovérena a umoznit jako alternativu ,volného obéhu” akcii na majitele
vétsi vyuziti tzv. imobilizace cennych papirt.

Néavrh zékona je reakci na jeden z hlavnich problému souc¢asné pravni Gpravy, za ktery navrhovatelé
povazuji moznost akciovych spolecnosti vydavat akcie na majitele. Dusledkem vy$e uvedeného je, ze
se vyrazné komplikuje zjiStovani skutecnych vlastnikt takovychto spole¢nosti, a to jak ze strany
organu verejné moci, tak ze strany samotnych spolecnosti, které by mély byt schopny prokazat svou
akcionarskou strukturu. Existence anonymnich akciovych spolecnosti je spojovana zejména s rizikem
netransparentniho a korupc¢niho prostredi. Dalsim rizikem je, Ze prostrednictvim takovychto
akciovych spolecnosti miize dochézet k legalizaci vynosu z trestné ¢innosti, jakoz i k obchézeni
zakona pri ziskavani verejné podpory Ci pri zadavani verejnych zakazek.

Navrhovatelé si od ndvrhu nového zakona slibuji, ze navrhované zmény jednak zvysi transparentnost
podnikatelského prostredi, transparentnost transakci pri poskytovéani verejnych prostredku a dale
zabrani inikim penéz do Sedé ekonomiky. Tim rovnéz, dle navrhovatelu, zajisti vy$si duvéru
zahraniCnich investort, coz bude mit za néasledek jejich priliv na ¢esky trh. Zpruhlednéni
vlastnickych struktur by mélo v neposledni radé prispét k odhalovani osob pachajicich trestnou
¢innost a posilit tak pozici Ceské republiky v oblasti mezindrodniho boje proti korupci a proti prani
Spinavych penéz.

Konkrétné se tedy, s cilem co nejvice omezit anonymni vlastnictvi akciovych spole¢nosti, navrhuje
zachovat moznost akciovych spolecnosti vydavat akcie na majitele, avSak pouze pod podminkou
jejich zaknihovani (registrace) u centralniho depozitare, nebo jejich imobilizace (fyzické ulozeni) u
banky. Ugelem obou zminénych zplsobil je identifikovat vlastnika akcii, at uz centralnim
depozitarem nebo bankou, a tuto identifikaci vyuzit pro Gcely organd ¢innych v trestnim fizeni, jakoz
i pro dalsi dozorové a spravni organy, zadavatele verejnych zakazek, poskytovatele dotaci a grantd a
dalsich.

Akcie na majitele pak bude mozné prevadét zapisem v evidenci investi¢nich nastroji. Vypisem z
takové evidence se budou prokazovat téz samotni akcionari. Nadto, v zajmu transparentnosti a
ochrany kapitélového trhu, navrh zakona zavadi povinnost akcionaru drzicich listinné akcie na jméno



ziidit si pro ucely vyplaty dividendy t¢et u bankovni instituce. U¢elem tohoto kroku je moZznost
ovéreni identifikace akcionare samotnou spolecnosti, jakoz i sledovani toku dividend a jinych
penézitych plnéni ve prospéch daného akcionare.

Navrhovana uprava by vsak bez dalSiho predstavovala citelny zasah verejné moci do istavné
zarucené svobody vlastnictvi, jelikoz povinnost zaknihovat nebo imobilizovat akcie na majitele nuti
spolecnosti vynakladat vysoké naklady spojené s jeji realizaci. Navrh tento problém resi tim, ze ve
verejném zajmu odkryvani vlastnickych vztaht slouzi povinnost zaknihovat nebo imobilizovat akcie
na majitele pouze jako alternativa k jiné moznosti. Touto jinou mozZnosti je preména akcii na majitele
na akcie na jméno, jejimz vysledkem je identifikace vlastnika akcie tim, Ze bude na akcii uveden.

V ramci prechodného obdobi, tj. obdobi pro prizptisobeni stévajicich pravnich vztaht nové pravni
Upravé, se navrhuje poskytnout spolecnostem, které vydaly listinné akcie na majitele, lhuta (i) k
rozhodnuti o zméné formy akcii z akcii na majitele na akcie na jméno, a (ii) k rozhodnuti o zméné
jejich podoby na zaknihované nebo k rozhodnuti o imobilizaci stavajicich listinnych akcii na majitele
u poskytovateld investi¢nich sluzeb v Ceské republice. Po marném uplynuti zékonné lhiity se pocité s
tim, Ze se listinné akcie na majitele stanou akciemi na jméno, a to ke dni v zakoné stanoveném.
Nebudou-li nasledné tyto akcie predlozeny spolec¢nosti k vyznaceni relevantnich zmén, popt. vyméné,
ztrati jejich akcionari po dobu prodleni veskera prava s témito akciemi spojend. Napristé se tedy
predpoklada, ze akciové spolecnosti budou moci vydavat akcie na majitele jen jako zaknihované Ci
imobilizované cenné papiry.

Navrhovatelé odhaduji, ze celkové naklady na provedeni nové pravni tpravy budou odvislé od toho,
jakou variantu akciova spolecnost zvoli. V pripadé, ze si zvoli preménu akcii na majitele na akcie na
jméno, 1ze naklady odhadem vycislit radové na 20 az 30 tisic korun Ceskych, a to v zavislosti na
objemu emise. Kdyby se vSech 13 tisic akciovych spolecnosti s akciemi na majitele, registrovanych v
Ceské republice, rozhodlo pro tuto variantu, celkové naklady by odhadem prevysily 390 miliont
korun ¢eskych. V pripadé volby zaknihovani ¢i imobilizace akcii na majitele budou néklady odvislé od
vySe poplatku za emise zaknihovanych akcii a od poplatki vynalozenych na vedeni uc¢tu u
Centralniho depozitare nebo u schovatele. Odhadem by tak celkové naklady mohly prevysit ¢astku
20 miliont korun ¢eskych ro¢né (jako poplatky hrazené Centralnimu depozitari).

Jakkoli vysoké by bylo zatizeni podnikatelského sektoru, navrhovatelé oCekavaji, ze takova zatéz
bude vykompenzovana vyssi transparentnosti, ktera povede k efektivnosti a hospodarnosti pri
nakladani s vefejnymi prostiedky a zvysi investi¢ni atraktivitu Ceské republiky.

Otazkou vsak zlstava, zda lze viibec primarni cil predkladaného navrhu zakona opravdu naplnit. Tj.,
zda 1ze rozkryt vlastnické vazby a tim dosahnout vyssi transparentnosti v podnikatelském prostredi a
napomoci odhalovéani pachatel trestni ¢innosti. Identifikaci vlastnika akcii totiz zjistime toliko z
toho, kdo je jako formalni vlastnik veden. Skute¢ného vlastnika, tedy osobu fakticky akcie ovladajici,
tim vSak i nadale nezjistime. Tak je to i v pripadé, kdy je akcie vlastnéna zahrani¢ni anonymni
spolecnosti, coz bude pravdépodobné nejcastéjsi pripad. Timto tak akciova spolecnost bude i nadale
poskytovat anonymitu svym skute¢nym vlastniktim.
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