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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Samospravny investicni fond: pojem a licence

Témeér 10 let se na Ceské scéné objevuje institut samospravného investicniho fondu. Jak funguje, pro
koho se hodi a co od néj Cekat?

Samospravny investi¢ni fond
ZISIF[1] obsahuje definici samospravného investi¢niho fondu v § 8:

,Samosprdavnym investi¢nim fond je (1) investicni fond (2) s pravni osobnosti, ktery je na zdklade (3)
povoleni k ¢innosti samosprdvného investicniho fondu udéleného Ceskou ndrodni bankou oprdvneéen
se (4) obhospodarovat, popripadé provadét svou administraci.”

(1) Investicni fond

Jako samospravny investi¢ni fond je mozné oznacovat pouze takovy fond, ktery spliuje vSechny
zdkonné charakteristiky investi¢niho fondu.

Jako samospravny investi¢ni fond tedy nelze oznacovat napft. spravce podle § 15 ZISIF. Fungovani
takovych sprévcu je sice z podstaty véci samospravné, ale netyka se regulovaného investi¢niho
fondu. Pokud mé spravce podle § 15 ZISIF zajem stat se samospravnym investicnim fondem, je to
moZné jen prostiednictvim korporatni zmény a Zadosti o udéleni licence ze strany CNB.

Pojem investi¢niho fondu mizeme dale rozdélit na fondy kolektivniho investovani (,retailové”) a
fondy kvalifikovanych investort. Samospravny investicni fond muze byt jak fondem retailovym, tak
fondem kvalifikovanych investor.

(2) Pravni osobnost

Samospravnym investicnim fondem muze byt pouze takovy investi¢ni fond, ktery ma pravni osobnost
(pravni subjektivitu). Pravni osobnost nema podilovy fond ani svérensky fond; takové fondy se tedy
samospravnym investi¢cnim fondem stat nemohou.

Typicka pravni forma pro samospravné investi¢ni fondy je SICAV, tedy akciova spolecnost
s proménnym zékladnim kapitalem. Mezi dalsi pripustné formy patri bézna akciova spolecnost Ci
komanditni spolecnost na investicni listy.

Je mozné zadat o licenci jak ve vztahu k investicnimu fondu, ktery jesté nevznikl, tak ve vztahu k jiz
fungujicimu nesamospravnému investi¢cnimu fondu.

(3) Povoleni k ¢innosti udélené CNB

Pro ¢innost samospréavného investi¢niho fondu je nutné ziskat licenci od Ceské narodni banky. Aby
byla zadost o licenci uspésna, musi byt doprovazena potrebnou dokumentaci.

V obecné roviné CNB vyzaduje od Zadatele, aby prokézal, Ze ma dostate¢nou organiza¢ni a
technickou strukturu, potrebné znalosti a zkuSenosti, je divéryhodny a jeho planovana obchodni
¢innost je zaloZena na rozumném ocCekavani.



Existuji dva druhy licenci pro samospravny investi¢ni fond: tzv. podlimitni a nadlimitni licence. Jako
podlimitni licence je oznacovano o néco jednodussi povoleni, které neumoznuje pecovat o majetek
presahujici 100 miliont EUR (u fondu bez pakového efektu az 500 miliont EUR). Nadlimitni licence
umoznuje presahnout tento rozhodny limit a je spojena s vySsi mirou povinnosti. Je mozné zadat
nejprve o podlimitni licenci a pokud se fondu dari, zazddat pozdéji o povoleni presahnout rozhodny
limit.

(4) Obhospodarovani, popripadé administrace

VSechny samospravné investicni fondy maji opravnéni se obhospodarovat, tedy pecovat o klientsky
majetek a provadét investovani vcetné rizeni rizik. Toto opravnéni se vztahuje i na vSechny
podfondy, pokud jsou zrizeny.

Naproti tomu pouze nékteré samospravné investicni fondy maji povoleni k provadéni své vlastni
administrace. Administraci se rozumi zejména technické a pomocné cinnosti, které jsou vsak
naprosto nezbytné pro fungovani investi¢niho fondu. Do sféry administrace patti vedeni ucetnictvi,
sluzby compliance a interniho auditu, ocenovani majetku, zajistovani vydavani a odkupovani
investorskych cennych papirt atp.

Samospravné investicni fondy, které nemaji povoleni provadét svou vlastni administraci, uzaviraji
smlouvu o administraci s vybranou externi investi¢ni spole¢nosti. Tato spole¢nost nasledné poskytuje
fondu administracni servis.

Licencni rizeni
Ziskani licence samospravného investi¢niho fondu probihéa obvykle ve trech fazich.

Prvni faze zacind analyzou klientovych potreb a pokracuje pres pripravu dokumentace az k podani
zadosti Ceské narodni bance.

Druhou fazi je samotné rizeni pred reguldtorem. Ten se obvykle doptédva na praktické fungovani
pripravované entity a vyzaduje dopliujici dokumentaci. Délka procesu zalezi zejména na rychlosti
vyrizeni ze strany regulatora. V soucasné dobé vyrizovani zadosti trva cca jeden rok.

Ve tfeti fazi klient ziskavé povoleni k éinnosti samospravného investi¢niho fondu. V povoleni Ceské
narodni banka uvadi, pro jaké investory je fond urc¢en (fond kolektivniho investovani/fond
kvalifikovanych investoru), k jakym ¢innostem je opravnén (pouze obhospodarovani/obhospodarovani
i administrace) ¢i jak velky majetek muze spravovat (podlimitni/nadlimitni fond).

Pak uz nic nebrani samospravnému investicnimu fondu, aby dle svého uvazeni provadél investovani a
pecoval o majetek investort.
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[1] Z&kon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
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