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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Sankce za poruseni povinnosti spojenych s
nabidkou prevzeti

Obchodni zdkonik upravuje celou radu sankci za poruseni povinnost stanovenych zakonem pro
nabidku prevzeti. Komise pro cenné papiry tyto sankce muze prominout, jedna-li se pouze o
nepodstatné poruSeni zékona, ale muze je také zprisnit.

Obchodni zédkonik upravuje celou radu sankci za poruseni povinnost stanovenych zakonem pro
nabidku prevzeti. Komise pro cenné papiry tyto sankce muze prominout, jedna-li se pouze o
nepodstatné poruseni zakona, ale muze je také zprisnit.

Nastane-li situace, kdy je navrhovatel povinen ucinit nabidku prevzeti a viibec tak neucini nebo uéini
povinnou nabidku v rozporu se zakonem, pak maji osoby, kterym méla byt tato povinna nabidka
adresovana, a osoby, které neprijaly nabidku prevzeti u¢inénou v rozporu se zdkonem, pravo vynutit
si uzavieni smlouvy o koupi ucastnickych cennych papirt za primérenou cenu, a to i soudné. Vyse
uvedené osoby mohou navrhnout uzavreni této smlouvy do jednoho mésice ode dne, kdy byla
ucinéna nabidka prevzeti v rozporu se zakonem, nebo do Sesti mésicli ode dne, kdy uplynula lhuta ve
které mél navrhovatel nabidku prevzeti ucinit. Navrh doruci navrhovateli a v pripadé, Ze ten jej do
patnécti dnti od doruceni neprijme, mohou se tyto osoby domahat u soudu uzavreni smlouvy nebo
mohou pozadovat ndhradu skody, ktera jim vznikla tim, ze byl porusen zédvazek smlouvu uzavrit.
Osoby, které prijaly nabidku prevzeti u¢inénou v rozporu se zakonem, vSak nemaji pravo domahat se
uzavreni smlouvy, jez by byla v souladu se zakonem.

Jednou z podstatnych sankci je zakaz vykonavat hlasovaci prava v cilové spoleénosti, které se poji na
ucastnické cenné papiry, jez navrhovatel nabyl a na zékladé jejichz nabyti mu vznikla povinnost
nabidku prevzeti ucinit. Vztahuje se na navrhovatele nabidky prevzeti, ktera byla ucinéna v rozporu
se zakonem. Byla-li na zdkladé této nabidky uzavrena smlouva, pak obchodni zékonik uvadi, Ze tato
smlouva neni neplatnd, bez ohledu na to, zda je v rozporu se zdkonem postup pri jejim predlozeni
nebo obsah nabidky prevzeti. Tyto osoby mohou na navrhovateli pozadovat pouze ndhradu
zpusobené Skody.

Obchodni zdkonik priznava prodavajicimu pravo odstoupit od smlouvy, ktera byla uzavrena na
zékladé nabidky prevzeti, jez navrhovatel ucinil a pri které porusil podstatnym zpisobem zakon.
Odstoupi-li od této smlouvy, je navrhovatel povinen mu tc¢astnické cenné papiry, které byly
predmétem smlouvy, vratit. Na druhé strané je vSak prodavajici povinen podle svého vybéru zaplatit
bud kupni cenu, kterou obdrzel za vracené cenné papiry, nebo ¢astku, ktera odpovida jejich cené v
dobé odstoupeni od smlouvy, anebo Castku, ktera odpovida cené tcastnickych cennych papiru v dobé
jejich vraceni. Tim, ze jim zdkon umoziuje, aby si vybrali z nékolika moznych variant vyporadani ze
zruSené smlouvy tu, kterd je pro né nejvyhodnéjsi, jim zdkon stanovuje co nejvyhodnéjsi podminky
takového odstoupeni od smlouvy.

Sankce za prodleni se splnénim povinnosti nabidku prevzeti ucinit se vztahuje jak na navrhovatele,
tak na osoby, jednajici s nim ve shodé. Stanovuje zédkaz vykonu hlasovacich prav po dobu, kdy jsou se
splnénim této povinnosti v prodleni. Tyto sankce nejsou bezvyjimecéné, jelikoz obchodni zékonik
povoluje Komisi pro cenné papiry, aby na zakladé zavaznosti poruseni zakona pri nabidce prevzeti,



tuto sankci prominula. Sama Komise musi posoudit, zda doslo ¢i nedoslo k zdvaznému poruseni.
Zjisti-li, Ze se jedna pouze o nepodstatné poruseni, pak je navrhovatel opravnén vykonavat hlasovaci
prava v cilové spolecnosti za podminek, které uvadi Komise ve svém rozhodnuti.

Komise pro cenné papiry je opravnéna zakazat vykon hlasovacich prav akcionari, jehoz
prostrednictvim navrhovatel vykonava vliv v cilové spolec¢nosti. K tomuto zdkazu muze dojit i presto,
Ze tento akcionar nebyl povinnou osobou. Ustanoveni se vSak vyslovné vztahuje jen na pripady, kdy
navrhovatelem v prodleni je osoba, ktera ovladla majoritniho akcionare cilové spolecnosti.

V praxi se vyskytly pripady, ve kterych se sankcionované osoby pokusily vyhnout aplikaci zékazu
prodejem a naslednym znovunabytim ucastnickych cennych papird, popt. prevodem cennych papira
na jinou osobu a soucasnym uzavienim smlouvy o tom, Ze nabyvatel prenecha prevodci moznost
vykonu hlasovacich prav, popr.vliv na tento vykon. Zakaz se ale vztahuje na ucastnické cenné papiry
navrhovatele a vykon hlasovacich préav v cilové spole¢nosti po dobu prodleni se splnénim povinnosti,
i kdyz se cenné papiry nakratko ocitly v majetku treti osoby. Jejich prevod na jinou osobu a jiné
transakce, které sleduji jediny cil, obejit zakonny zakaz, je treba kvalifikovat jako obchazeni zakona a
podle toho s nimi nakladat. Vliv ve spole¢nosti muze nabyvatel obnovit pouze tak, ze povinnost u¢init
nabidku prevzeti dodatec¢né splni.

Komise pro cenné papiry je opravnéna sankce jesté zprisnit. Muze navrhovatele zbavit opravnéni
vykonavat vSechna prava (nejen hlasovaci) spojena s t¢astnickymi cennymi papiry nejen ve
spolecnosti, které se nabidka prevzeti tykala, ale také v ostatnich spolecnostech, jejichz tcastnické
cenné papiry vlastni. Tato situace nastane v pripadé, kdy navrhovatel, v rozporu se zakonem,
nabidku prevzeti neucini vibec nebo ji u¢ini, ale podstatné pritom porusi zakon. O svém rozhodnuti
musi Komise informovat cilovou spole¢nost, ktera v dusledku tohoto zakazu nesmi navrhovateli
vykon téchto prav umoznit. Je nazora nékterych odborniki je sporné, zda bude Komise pro cenné
papiry opravnéna vztahnout zakaz na ucastnické cenné papiry, které navrhovatel nabude v
budoucnosti. Odbornici se priklani k zavéru, ze zakaz muze postihnout vyhradné castnické cenné
papiry nachézejici se v majetku sankcionované osoby ke dni vydani rozhodnuti. Jestlize rozhodnuti
Komise pro cenné papiry zbavi navrhovatele opravnéni vykonavat majetkova prava plynouci z
ucastnickych cennych papir cilové spolecnosti, pak pravo na plnéni téchto prav zanika dnem jejich
splatnosti. Jestlize navrhovatel zcizi uc¢astnické cenné papiry, u kterych se na zakladé rozhodnuti
Komise pro cenné papiry nesmi vykonavat prava s nimi spojend, pak se tento zakaz rusi a novy
nabyvatel se stava jejich plnopravnym nabyvatelem. Pri zpétném nabyti téchto akcii navrhovatel opét
nebude moci uvedend prava vykonavat.

Ucini-li navrhovatel nabidku prevzeti v rozporu se zakonem, muze byt sankciovan zédkazem vykonu
hlasovacich prav v cilové spolecnosti z uc¢astnickych cennych papir, které nabyl nad hranici, jejiz
prekroceni zaloZzilo povinnost ucinit nabidku prevzeti. Jedna se o zdkaz ¢asové neomezeny, protoze
zanika teprve dodateCnym splnénim povinnosti. U takto uc¢inéné nabidky prevzeti maji akceptanti
této povinné nabidky pravo doméhat se doplaceni rozdilu mezi cenou uvedenou v nabidce prevzeti a
cenou primerenou.

Obchodni zakonik zakazuje akcionari vykonavat hlasovaci prava, ktera jsou spojena s ucastnickymi
cennymi papiry cilové spole¢nosti nebo s cennymi papiry, kterych se tyka opce, jestlize nabyl tyto
cenné papiry nebo opce nebo je zcizil nebo uzavrel smlouvu o uzavreni budouci smlouvy v rozporu se
zédkazem nabyvani GcCastnickych cennych papiru v prubéhu zavaznosti nabidky prevzeti.

Nabude-li nebo zcizi-li navrhovatel v dobé zavaznosti ic¢astnické cenné papiry za cenu vyssi nez je
cena uvedena v nabidce prevzeti, pak mu vznika povinnost zaplatit za cenné papiry, které na zakladé
nabidky prevzeti nabude, tuto vyssi cenu.



Komise pro cenné papiry mize zakazat vykon hlasovacich prav akcionari, ktery sim nebo spolu s
osobami jednajicimi ve shodé, ma podil na hlasovacich pravech v cilové spolecnosti v rozsahu, ktery
zaklada povinnost ucinit nabidku prevzeti a ktery byl ovladnut osobou nebo osobami jednajicimi ve
shodé, kterd nesplnila odkupovou povinnost (i na tuto osobu, ktera at uz sama nebo spolu s osobami
jednajicimi ve shodé, ovladne akcionare, jez také at sam ¢i spolu s osobami jednajici ve shodé ziskal
podil na hlasovacich pravech cilové spolec¢nosti v rozsahu, jeZ mu umoznuje spole¢nost ovladnout, se
vztahuje povinnost ucinit nabidku prevzeti).
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* Prijeti usneseni valné hromady v rozporu se zékazem ulozenym predbéznym opatrenim

e Moderace smluvni pokuty v kontextu judikatury

e Nové riziko pro manazery: odpovédnost za kartely
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e Provérovani zahrani¢nich investic v EU: souCasny ramec, Ceska praxe a ocekavané zmény
e Pozor IPO fond 2025+ je tu

e EU Listing Act rusi povinnost oddélenych plateb za investi¢ni vvzkum pri obchodovani na

kapitdlovém trhu
e Pravnim ucinkem sluzebnosti pozivaciho prava je vstup pozivatele do pravniho postaveni
pronajimatele dle drive uzaviené najemni smlouvy

o Ukonceni ucasti spolecnika v s.r.0.
o Akcionarské dohody a jejich vymahatelnost v ceské pravni praxi
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