Schvalovani vedoucich osob podle zakona o
kolektivnim investovani

V prvni poloviné rijna jsme se na téchto strankach vénovali problematice vykonu funkce vedoucich
osob a jejich schvalovani Komisi pro cenné papiry (déale jen ,Komise“) podle pravni Upravy obsazené
v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu. Dnes na toto téma navazeme a zamérime se obdobnou
problematiku, jak je upravena v zakoné 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (dale jen ,Zakon"“).
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a investicnich spole¢nostech, ktery byl Zdkonem s uc¢innosti od 1. kvétna 2004 zrusen, se
problematice schvalovani vedoucich osob investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondu komplexné
nevénovala (s vyjimkou urcitych dozorovych pravomoci Komise vuci zahrani¢nim osobam
zabyvajicim se kolektivnim investovanim na tizemi Ceské republiky).

Zakon neobsahuje vlastni definici vedoucich osob a odkazuje na vymezeni tohoto pojmu v zdkoné o
podnikéni na kapitdlovém trhu. Vedouci osobou se tedy i v pripadé investi¢nich spolecnosti a
investi¢nich fondl rozumi ¢len statutarniho organu, statutarni organ, vykonny reditel nebo
prokurista pravnické osoby nebo osoba, na kterou byla pravomoc nékteré z téchto osob delegovana
nebo kterd jinym zptsobem skutecné ridi Cinnost pravnické osoby.

Podobné jako zdkon o podnikani na kapitalovém trhu i Zdkon vyzaduje pro vykon funkce vedouci
osoby predchozi souhlas Komise. Zakon rovnéz prehledné stanovi kritéria, na zakladé nichz Komise o
udéleni souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby rozhoduje. Opét se jedna o pomérné vagné
formulované kriterium davéryhodnosti, odborné zpusobilosti ¢i neexistence jiné ¢innosti, branici
radnému vykonu funkce. Vedouci osoba investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho fondu vsak musi mit
navic zkuSenosti se zptisobem kolektivniho investovani, ktery dana investi¢ni spole¢nost nebo
investicni fond vykonavaji.

Okruh funkci neslucitelnych s vykonem funkce vedouci osoby podle Zakona je Sirsi, nez jak je
vymezen v zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu. Kromeé ,standardnich” neslucitelnych funkci
(jako je napr. poslanec, senator ¢i zaméstnanec Komise) se jedna napr. i o vedouci osoby nebo
zameéstnance banky, kterd pro dany investi¢ni fond nebo investi¢ni spolecnost vykonava funkci
depositare, vedouci osoby nebo zaméstnance jiné investi¢ni spoleCnosti, investi¢éniho fondu nebo
pensijniho fondu.

Schvaleni vedoucich osob investi¢ni spolec¢nosti, resp. investiéniho fondu, je na zakladé Zakona
soucasti vyroku rozhodnuti Komise o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti, resp.
investicniho fondu. Zakon dale stanovi, ze zména vedouci osoby investi¢ni spolecnosti, resp.
investicniho fondu, podléha predchozimu schvaleni Komisi. Vyklad prislusnych ustanoveni Zakona by
mohl vést k zavéru, ze kromé predchoziho souhlasu Komise s vykonem funkce vyzaduje Zakon jesté
predchozi schvaleni zmény vedouci osoby, které by mélo byt udéleno v samostatném rizeni.

Potencialni interpretacni problém Komise promptné vyresila ve svém zarijovém stanovisku k pojmu a
podminkam vykonu funkce vedouci osoby: pro existenci dvou schvalovacich rizeni, ktera se tykaji
vysloveni souhlasu s vykonem jedné a téze funkce jednou a toutéz vedouci osobou v jednom a tomtéz
dozorovaném subjektu, podle Komise neexistuje rozumny diivod. Také s ohledem na pripadnou
nejasnost pojmu ,zména osoby“ povazuje Komise pozadavek schvaleni zmény osoby pouze za odkaz
k zékladni Gpravé schvalovani vedoucich osob podle Zakona (tj. souhlasu Komise). Institut
predchoziho souhlasu Komise s vykonem funkce vedouci osoby je z hlediska ochrany investort a pro
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ucely regulace zcela dostacujici. Je nutné ocenit, Ze Komise tento sviij ndzor rovnéz opira o
komunitarni predpisy v oblasti kolektivniho investovani (smérnici o UCITS a smérnici o trzich
s finanénimu instrumenty).

Vzhledem k tomu, Ze osobé, jez vykonava funkce vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti nebo
investi¢niho fondu bez predchoziho souhlasu Komise, hrozi pokuta az do vyse 5 miliont K¢, bude
zajimavé sledovat, jak bude tato povinnost v praxi dodrzovana a jaka bude rozhodovaci praxe Komise
v této oblasti.
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Dalsi clanky:

e Zjednoduseni rozvodového rizeni - aktudlni pravni iprava vs. zmény, které zavadi rozvodova
reforma

¢ Ochrana klimatu a vyroba zbozi v roce 2024: uhlikové clo a zmény v emisnich povolenkdch

* Poskytovani informaci zadavatelem v zadavacim rizeni

e Zasady pro spolupraci obci s developery a moznost dohody na zméné Gzemniho planu

« Jak mohou firmy tézit z EU Taxonomie? Priklady konkrétnich prilezitosti ve trech sektorech

e Zmény v bezplatnych emisnich povolenkéach: na koho dopadnou a jak se na né pripravit?

¢ Investice do spoleCné véci v nesezdaném souziti
¢ K povinnosti zaméstnance vratit zaméstnavateli rozdil mezi stalou a dosazenou mzdou pri

uplatnéni konta pracovni doby
» Holdingy a zneuziti prava pri vyplaté podilu na zisku.
e Technicka novela zdkona o zadavani verejnych zakazek vejde v uc¢innost uz 16. 7. 2023
 Konec postupovéni naroku na dorovnani pri squeeze-outu
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