17.1. 2023

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

SFDR v kostce: Které povinnosti musime
plnit?

Narizeni SFDR bylo schvaleno pred vice nez 3 lety. Ale jak to u evropskych regulaci byva, t¢innost
jednotlivych ustanoveni prichazi postupné a nastava lehky zmatek. Jaké povinnosti tedy musi
financni instituce plnit?

Co je SFDR?

SFDR[1] je narizeni EU ¢. 2019/2088, o zverejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
financ¢nich sluzeb. Je soucasti aktivit EU v oblasti udrzitelného rozvoje navazujici na Cile
udrzitelného rozvoje, které maji ¢lenské staty OSN naplnit do roku 2030, a navazujici Parizskou
dohodu z roku 2016 prijatou v OSN.

Pro¢c mame SFDR?

Deklarovanym cilem narizeni je mobilizovat kapitél ve sméru boje proti zméné klimatu a souvisejicim
problémim. Narizeni se snazi tohoto cile dosahnout prostrednictvim zverejnovani informaci o
udrzitelnosti ze strany finan¢nich instituci a vzhledem k tomu, Ze podobna opatreni zvazuji také
americky, hongkongsky ¢i indicky regulator, zda se, Ze jsme na zacatku vyznamného globalniho usili
o zvy$eni transparentnosti udrzitelnosti finan¢nich produktl, zabranéni greenwashingu[2] a
umoznéni investorim porovnéavat produkty na zakladé jejich rizika udrzitelnosti a na zakladé svych
preferenci.

Kdo ma povinnosti podle SFDR?

Vétsinu povinnosti musi plnit u¢astnici finan¢niho trhu[3]. Patfi mezi né zejména spravci fonda
(véetné tzv. minifondu dle § 15 ZISIF[4]), regulované entity poskytujici portfolio management ¢i
pojistovny poskytujici produkty s investi¢ni slozkou. Regulace dopadé také na financni poradce, kteri
poskytuji investi¢ni nebo pojistovaci poradenstvi v oblasti pojistnych produkti s investicni
slozkou[5].

Narizeni se naopak nevztahuje na financni poradce (zprostredkovatele pojistnych produkti s
investic¢ni slozkou ani investi¢ni podniky, které poskytuji investi¢ni poradenstvi), pokud
zameéstnavaji méné nez tri osoby.[6]

Jaké povinnosti SFDR stanovi?

SFDR stanovi tri hlavni skupiny povinnosti:

1. Transparentnost politik v oblasti udrzitelnostnich rizik[7]

Spocivéa ve zverejhovani informaci o politikdch integrace udrzitelnostnich rizik do procest
investi¢niho rozhodovani povinnych osob.

Ucastnici finanéniho trhu bud deklaruji zohledfiovani rizik a informuji o politice nélezité péce
ve vztahu k nim, nebo tato rizika nezohlednuji a informuji o davodech a pripadném umyslu



zohlednovat je do budoucna.
2. Transparentnost nepriznivych dopadu na udrzitelnost[8]

Na trovni povinnych osob a jejich produktu zavazuje ke zverejnéni, zda jsou brény v potaz
nepriznivé dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

Pokud jsou tyto dopady zvazovany, je uvedena prioritizace a popis hlavnich nepriznivych
dopadu, informace o prislusnych ukazatelich a udaj, zda je dodrzovén kodex odpovédného
chovani pro podniky a mezindrodné uznavané standardy pro postupy nalezité péce a podavani
zprav stanovené Parizskou dohodou[9].

Podle principu ,comply or explain“ musi povinné osoby v pripadé nezohlednéni dopadu
vysvétlit, proC rizika nezohlednuji, pripadné je nepovazuji za relevantni[10]; mozZnost
takového opt-outu nicméné nemaji povinné osoby s vice nez 500 zaméstnanci, které musi
informace o zohlednovani nepriznivych dopadu zverejnit bezpodmine¢né.[11]

3. Transparentnost udrzitelnostnich rizik[12]

Promita se do politiky odménovéni povinnych osob, klasifikace produktl a do predsmluvnich
informaci.

V ramci informaci pred uzavirenim smlouvy musi byt zverejnény i informace o prosazovani
environmentalnich a socialnich vlastnosti, pokud takova kritéria produkt splnuje[13].

Predsmluvni informace jsou zverejnovany na webovych strankach[14] povinné osoby a jsou soucasti
pravidelnych zprav (napft. vyroc¢ni zpravy)[15]. Plati, Ze jakékoli marketingové sdéleni nesmi byt
v rozporu s informacemi zverejnovanymi podle SFDR[16].

Zaver

Z prikladu jiz zverejnovanych informaci podle SFDR ze zahranici se nelze ubranit dojmu, ze se
regulace v soucasném znéni takrikajic netrefila zrovna do ¢erného. Povinné osoby nejsou motivovany
k pouzivéni ekologického oznaceni produktl a Casto vyuzivaji reSeni, kdy misto slozitého posuzovéni
udrzitelnostnich rizik produktl voli cestu nejmensiho odporu a na webu nabizeji velmi vagni
informace, které uvédomélé investory jen tézko uspokoji, nebo je nezverejni viibec, ¢imz na zarazeni
mezi udrzitelné produkty rezignuji. Uvidime, zda Evropska komise v ramci povinného vyhodnoceni
narizeni[17] nezvazi zménu povinnosti a format uverejiiovani informaci.
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[1] Sustainable Finance Disclosure Regulation

[2] Termin anglického puvodu slozeny z terminu ,green” a ,whitewashing”; jedna se o nepodlozenou
Ci zavadéjici informaci Sirenou spolecnosti za uCelem prezentovat sebe a své produkty jako
environmentalné prospésné a pozitivni.

[3]1 Cl. 2 odst. 1 SEDR

[4] Osoby zapsané v seznamu CNB podle § 15 zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
investicnich fondech.

[51 Cl. 2 odst. 11 pism. a) SFDR

[6]1 Cl. 17 SEDR

[71 Cl. 3 SFDR

[8] Cl. 4 a 7 SEFDR

[9] Cl. 4 odst. 2 SEDR
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