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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Skupinove financovani (crowdfunding)

Skupinové financovani neboli crowdfunding je metodou ziskavani finan¢nich prostredkt na
financovani projektt a podniku, a to od velkého mnozstvi darcu a investoru prostrednictvim on-line
platforem. Jedna se o alternativni zptsob financovani projektu, nejéastéji vyuzivany startupy nebo
rostoucimi podniky.

Druhy crowdfundingu

Crowdfunding mizeme délit na finan¢ni a nefinancni, a to podle toho, co investor za poskytnuti
finan¢niho prostredka vlastnikovi projektu obdrzi na oplatku.

Nefinan¢ni crowdfunding muaze mit podobu tzv. darcovského crowdfundingu, v jehoz ramci jednotlivi
investori poskytuji své finanéni prostredky vlastnikovi projektu bez naroku na jakékoliv protiplnéni.
Tento typ financovani je predevsim uzivan pro charitativni projekty ¢i sponzoring.

Druhym typem nefinancniho crowdfundingu je odménovy crowdfunding, ktery spoc¢iva v poskytnuti
penéznich prostredkl ze strany investora vyménou za vécné protiplnéni, a to ve formé sluzeb c¢i
produkti. Typicky investor od vlastnika projektu ziské vyrobek, ktery byl v ramci projektu na zékladé
ziskanych prostredki od investora vyvinut a vyroben.

U finan¢niho crowdfundingu investori oCekavaji financni nadvratnost vlozenych finanénich
prostredku.

Vyhody

Crowdfunding je nejCastéji vyuzivan startupy a malymi ¢i stfednimi podniky, které chtéji rozsirit
svoji ¢innost.

ZacCinajici podniky maji Casto problémy ziskat financovani na své projekty od tradi¢nich bank a
finan¢nich instituci z divodu chybéjici historie, nevydélecnosti, nedostatecnému majetku c¢i
rizikovosti projektu. Investori v rdmci crowdfundingu mohou podporit projekty i relativné malymi
¢astkami, které diky vysokému poctu investort ve svém souhrnu umozni podnikim zafinancovat
projekty, které by se jinak nemohly uskutecnit.

Crowdfunding podnikim déle umoznuje s pomérné malym finan¢nim rizikem otestovat trh pred
samotnym uvedenim vyrobku ¢i sluzby na trh.

S ohledem na velky pocet investoru ziskavaji projekty financované crowdfundingem, a s nimi i
samotni vlastnici téchto projektt, zvySené povédomi ve spole¢nosti. Pro podniky tak slouzi
crowdfunding i jako platforma pro marketing a reklamu jejich projektu a spolecnosti.

Narizeni o crowdfundingu

Evropsky parlament zavedl novou regulaci crowdfundingu, kterou je narizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 ze dne 7. rijna 2020 o evropskych poskytovatelich sluzeb
skupinového financovani pro podniky (narizeni). V obecné roviné je narizeni koncipovano jako



vyjimka z rezimu poskytovani investi¢nich sluzeb podle smérnice MiFID II a z regulace verejné
nabidky cennych papiru, resp. zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitédlovém trhu.

Poskytovatelem sluzeb skupinového financovani je dle narizeni pravnicka osoba usazena v Evropskeé
unii, kterd poskytuje sluzby skupinového financovéani spocivajici v parovani zdjmu investort a
vlastnikli projektl na financovéani podnikédni prostrednictvim vyuziti platformy skupinového
financovani, které zahrnuje kteroukoli z téchto ¢innosti:

e umoznéni poskytovani uvéra (avérovy crowdfunding);

e umistovani prevoditelnych (investiCnich) cennych papirt a néstroju prijatych pro ucely
skupinového financovani vydanych vlastniky projektl bez pevného zavazku a prijimani a
predavani pokynu klientu tykajicich se téchto cennych papirt a néstroji (investi¢ni
crowdfunding).

Uvérovy crowdfunding spo¢iva v dohodé, v jejimZ ramci investor poskytne vlastnikovi projektu
dohodnutou financ¢ni ¢astku na dohodnutou dobu a vlastnik projektu se bezpodminecné zavaze tuto
castku investorovi splatit spolu se vzniklym trokem v souladu se splatkovym kalendarem.

V pripadé investi¢niho crowdfundingu investor prostrednictvim on-line platformy nakupuje
prevoditelné cenné papiry emitované vlastnikem projektu, pripadné neomezené prevoditelné podily
ve spole¢nosti s ru¢enim omezenym vlastnika projektu (tato moznost v sou¢asnosti v CR neni
mozna).

Z definice poskytovatele skupinového financovani vyplyva, Ze narizeni se vztahuje pouze na upravu
financniho crowdfundingu, a to pouze na nékteré jeho podoby. Uprava narizeni nedopada na:

« sluzby skupinového financovani poskytované vlastnikim projektl, kteri jsou spotrebiteli;

* jiné sluzby souvisejici se sluzbami skupinového financovani, které jsou poskytovany v souladu s
vnitrostatnimi pravnimi predpisy;

 nabidky skupinového financovani s protiplnénim vy$sim nez 5 000 000 EUR za 12 kalendarnich
mésicll na jednoho vlastnika projektu (v CR se do 10. listopadu 2023 uplatni sniZeny limit 1
mil. EUR.

Nékteré povinnosti poskytovatelu

Narizeni stanovi pozadavky primarné na poskytovatele crowdfundingu, nikoliv na projekty nabizené
na on-line platformach nebo jejich vlastniky.

V souladu s ¢l. 16 narizeni budou poskytovatelé povinni plnit informacni povinnost, spocivajici v
kazdoro¢nim zasilanim seznamu projektl financovanych prostrednictvim platformy skupinového
financovani, pricemz u kazdého projektu budou uvedeny informace o vlastnikovi projektu a ziskané
Castce, vydaném ndstroji a souhrnné informace o investorech a investované ¢astce v Clenéni podle
danového domicilu investorl, s rozliSenim kvalifikovanych a nekvalifikovanych investord.
Poskytovatelé budou informaé¢n{ povinnost plnit vii¢i Ceské narodni bance (CNB), kterd informace
nasledné poskytne Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA).

Poskytovatelé crowdfundingu musi dale mit vzdy zavedeny obezietnostni zaruky rovnajici se alespon
vys$$i z téchto ¢astek - 25 000 EUR nebo jedné ¢tvrtiné fixnich rezijnich naklada za predchozi rok.
Obezretnostni zaruky maji jednu z téchto forem:

a. kapitdl tvoreny polozkami kmenového kapitdlu tier 1 uvedenymi v ¢lancich 26 az 30 narizeni
Evropského parlament a Rady (EU) ¢. 575/2013 po odpoctech podle ¢lanku 36 uvedeného
narizeni v plném rozsahu bez uplatnéni prahovych vyjimek podle ¢lanka 46 a 48 uvedeného


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/sb/2004/256

narizeni;

b. pojisténi pokryvajici izemi EU, kde jsou nabidky crowdfundingu aktivné uvadény na trh, nebo
srovnatelna zaruka, nebo

c. kombinaci pismen a) a b).

Licence

Narizeni zavadi povinnost poskytovatele crowdfundingu ziskat licenci od regulatora, kterym je v
Ceské republice CNB. Ziskané licence m4 platnost na izemi celé Evropské unie, poskytovatelim tak
nova evropska regulace vyrazné usnadnuje poskytovani sluzeb skupinového podnikani mezinarodne.

Licenci pro ¢innost poskytovatele sluzeb skupinového financovani podle narizeni neni mozné
nahradit Zadnou jinou licenci vydavanou CNB. O licenci tak musi pozadat i banky, obchodnici s
cennymi papiry ¢i nebankovni poskytovatelé uvéru.

Nalezitosti zadosti o udéleni licence k ¢innosti poskytovatele sluzeb skupinového financovani stanovi
Cl. 12 narizeni. Mezi zdkladni naleZzitosti patri:

e program cinnosti vymezujici typy sluzeb skupinového financovani, které zadatel hodla
poskytovat a platformu skupinového financovani, kterou hodla provozovat;

* popis systému spravy, rizeni a mechanismu vnitrni kontroly;

e popis systému, zdrojui a postupu pro kontrolu a ochranu systému zpracovani dat;

e popis provoznich rizik a obezretnostnich zaruk;

e informace o totoznosti fyzickych osob ve vedoucim postaveni poskytovatele, jejich
bezthonnosti, dobré povésti, dostatecné znalosti a odborné dovednosti pro rizeni
poskytovatele;

« informace o ovladajicich osobach az po skutecné majitele.

Priprava zadosti a viech piiloh je naroény proces, ktery miiZe trvat i nékolik mésicti. CNB Z&dost o
udéleni licence pro poskytovatele sluzeb skupinového financovéani do 25 pracovnich dnt od obdrzeni
prezkouma z hlediska Uplnosti a pfipadné Zadatele vyzve k jejimu doplnéni. Nasledné ma CNB 3
mésice na rozhodnuti o udéleni nebo zamitnuti licence. S ohledem na mimoradné kratkou lhatu k
vydani rozhodnuti 1ze nicméné oc¢ekavat, ze licencni rizeni budou preruSovéana a zadatelé vyzyvani v
ramci pripominek CNB k Gpravam licen¢ni dokumentace, aniz by lhiita 3 mésicli béZela.

Shrnuti

Narizeni prineslo pomérné striktni unijni regulaci nékterych forem finan¢niho crowdfundingu,
zaroven poskytovatelim on-line platforem diky celoevropské platnosti licence umoznilo relativné
snadnou expanzi do ostatnich ¢lenskych stata.

Do 10. listopadu 2023 bézi prechodné obdobi, béhem kterého mohou stavajici poskytovatelé sluzeb
skupinového financovani pokracovat v Cinnosti, kterou provozovali k 10. listopadu 2021, a to za
dosavadnich podminek. Poté budou moci sluzby skupinového financovani v pusobnosti narizeni
poskytovat jiz pouze drzitelé licence CNB.

S ohledem na délku a sloZitost celého procesu ziskani licence CNB pro poskytovatele sluZeb
skupinového financovani doporucujeme klientim zacit situaci resit co nejdrive.

Mgr. Zuzana Neubauerova
advokatka
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