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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Smernice Evropskéeho parlamentu a Rady
(EU) 2017/828 ze dne 17. 5. 2017, kterou se
meni smernice 2007/36/ES, pokud jde o
podporu dlouhodobého zapojeni akcionaru

Evropsky parlament a Rada prijali 17. kvétna 2017 smérnici, s niz se méni dosavadni smérnice
2007/36/ES z roku 2007 o dlouhodobém zapojeni akcionart (“SRD”), jejimz cilem bylo zlepsit
postaveni a prava akcionaru spolec¢nosti kdtovanych na regulovaném trhu. Nejvétsi zmény
prichazejici s novou pravni Upravou jsou patrné predevsim v souvislosti s usnadnénim vykonu prav
akcionard, se zvySenim transparentnosti institucionalnich investort a odménovani ¢lent orgént
spolecnosti a také s transakcemi se spriznénymi stranami.

DUNOVSKA
rPARTNERS

Prvni vyraznou zménou je zavedeni povinnosti clenského statu zajistit spole¢nostem pravo
identifikovat své akcionare, a to kdykoliv na zadost spoleCnosti nebo treti strany urcené spolecnosti.
Pro tyto ucely je nové zprostredkovatel, tedy osoba, ktera jménem akcionard nebo jinych osob
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poskytuje sluzby uschovy akcii, spravy akcii nebo vedeni uctu cennych papiru (a to i v tretich
zemich), povinna bezodkladné sdélit spole¢nosti informace o totoznosti akcionare. Jedna se o snahu
eliminovat nedostate¢nou informovanost mezi spole¢nosti a akcionarem, je-li mezi nimi
zprostredkovatel, ktera zabranuje plnému vykonavani akcionarskych prav ve vztahu ke spole¢nosti.

V pripadé retézce zprostredkovatelll, je povinnosti pro zprostredkovatele si tyto informace
bezodkladné predat a informovat spolecnost. Informacemi o totoznosti akcionare se mini u fyzickych
osob jméno a kontaktni idaje akcionare (postovni adresa, prip. emailova adresa) a u pravnickych
0sob navic i identifikacni Cislo, pocet akcii, které akcionar drzi, pokud o né spole¢nost pozada,
kategorie a druhy drzenych akcii ¢i datum, od kterého je akcionar drzi. Je ponechano k diskreci
¢lenskych stat, zda bude spoleCnost opravnéna vyzadovat identifikaci pouze u akcionara drzicich
vice nez urcity procentni podil akcii ¢i hlasovacich prav, ktery vsak nesmi prekrocit 0,5 %.

Noveé budou institucionélni investori a spravci aktiv povinni vypracovat a uverejnit politiku zapojeni,
v niz uvedou jak sleduji spolec¢nosti, do nichz investuji prostredky, a to jak z hlediska strategie,
financCni a nefinancni vykonnosti, rizik, tak i kapitalové struktury, socidlniho a environmentalniho
dopadu i spravy a rizeni spolec¢nosti. Mezi dalsi povinné naleZitosti politiky zapojeni patri popis
dialogu se spoleCnostmi, do nichz je investovano, vykonu hlasovacich i jinych prav spojenych s
akciemi a spoluprace s ostatnimi akcionari Ci zainteresovanymi stranami.
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Instituciondalni investori a spravci aktiv budou dale povinni kazdoro¢né uverejnovat informace o
provadeéni politiky zapojeni véetné obecného popisu chovani pri hlasovani a vyuzivani sluzeb poradct
pro hlasovani, tedy pravnickych osob, které na profesionalnim a obchodnim zadkladé analyzuji
informace uverejnované podniky a jiné informace v souvislosti s kotovanymi akciemi, jejichz cilem je
poskytovat investoriim informace pro jejich rozhodnuti pri hlasovéni a to predevs$im zajisténim
analyz, poradenstvi nebo jinych doporuceni. Institucionélni investor ¢i spravce aktiv je povinen
zajistit, Ze tyto informace budou bezplatné dostupné na internetovych strankach. Instituciondlni
investori budou mit rovnéz povinnost zverejiovat, jak hlavni prvky investi¢ni strategie odpovidaji
délce zavazki a jak prispivaji ke stfednédobé a dlouhodobé vykonnosti aktiv.

Spravci aktiv budou kazdoro¢né informovat institucionalniho investora, s nimz spolupracuji, jaka je
zvolend investicni strategie a jak je provadéna vzhledem k ujednani mezi investorem a spravcem, a
jak prispiva ke strednédobé nebo dlouhodobé vykonnosti aktiv. Oznameni bude muset obsahovat
veskera strednédobd a dlouhodoba rizika, slozeni portfolia, obrat, naklady se spravou portfolia,
vyuziti poradct a informace souvisejici s vykonem prav na valné hromadé.

Vyraznou zmeénou je politika odménovani spolecnosti, ktera musi byt predlozena k odsouhlaseni
valnou hromadou a od niZ se odviji odménovani ¢lent organu spolecnosti, za néz se povazuji clenové
spravniho, ridiciho nebo dozorc¢iho organu, generalni reditel, zastupce generalniho reditele ¢i jiné
funkce v obdobném postaveni. Politika odménovani musi byt podrobena hlasovéani na valné hromadé
pri kazdé podstatné zméné spoleCnosti a vzdy nejméné jednou za ¢tyri roky. Déle je spole¢nost
povinna predlozit valné hromadé podrobnou a srozumitelnou zpravu o odménovani kazdého clena
organu spolecnosti za predeslé ucetni obdobi.

Posledni vyraznou zménou je transparentnost a schvalovani transakci se spriznénymi stranami,
kterymi se rozumi spriznéné strany podle mezinarodnich ucetnich standardi. Nejpozdéji v dobé
uzavreni tzv. vyznamné transakce budou spoleCnosti povinny verejné informovat o vyznamné
transakci se spriznénou stranou, a to z hlediska povahy vztahu spolecnosti a spriznéné strany,
hodnoty transakce, vlivu na spole¢nost a primérenosti a spravedinosti transakce. Je na clenském
statu, aby urc¢il miru vyznamnosti transakce z hlediska riznych kvantitativnich ukazatelt majicich
dopad na finan¢ni pozici, aktiva, kapitalizaci, vlastni kapitdl, prijmy a obrat spolecnosti. Déle je v
diskreci Clenského statu, zda bude k ozndmeni pripojena i zprava vypracovana nezavislou treti
stranou a dozoré¢im nebo spravnim orgdnem spoleénost, ktera poskytne informace o spravedlnosti a
primérenosti transakce z pohledu spolecnosti a akcionaru, a objasiujici divody transakce. Daéle je
na Clenském stétu, zda bude pravem akcionaru hlasovat a rozhodnout na valné hromadé o
vyznamnych transakcich se spriznénymi stranami.

Vzhledem k transpozi¢ni povinnosti, ktera musi byt splnéna do 10. ¢ervna 2019, bylo do 2. rijna 2017
umoznéno dotCenym subjektiim - emitentlim, zprostredkovatelim a spravcum aktiv i $ir$i verejnosti,
konzultovat pripadné ustanoveni ponechané k uvazeni jednotlivym Clenskym statim. Smérnice
zavadi radu novych instituta, priCemz dochézi sice k zefektivnéni corporate governance velkych
spolecnosti, vy$$imu propojeni akcionaru se spravou spolecnosti a zvySeni transparentnosti u
nékterych transakci a vlastnickych struktur na strané jedné, zaroven vSak dochdazi k zvyseni
administrativnich néklada v souvislosti s reportingem a nastaveni vnitinich mechanismu obchodnich
spolecnosti, zejména spravcu aktiv a institucionalnich investort na strané druhé.

Mgr. David Urbanec

Ondrej Nymbursky
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