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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Spolecny zastupce vlastniku dluhopisu po
novelizaci zakona o dluhopisech

Dne 4. 1. 2019 vstoupila v u¢innost novela zakona o dluhopisech obsazena v zakoné ¢. 307/2018 Sb.
Cilem novely obsahujici témér 100 zménovych boda bylo zejména priblizeni pravni upravy praxi a
odstranéni nékterych stavajicich nejasnosti. Mezi nejvyznamneéjsi zmény lze bezpochyby zahrnout
zejména vyslovné zakonné zakotveni institutu agenta pro zajisténi[1], odstranéni dosavadni
nedostatec¢né upravy hypotecnich zastavnich lista a jejich nahrazeni Sir§im pojmem kryté dluhopisy a
upravu vydavani zero bondu, tedy dluhopist se zdpornym vynosem. Novela se téz dotkla institutu
spole¢ného zastupce vlastniktu dluhopisu (déle jen ,Spolecny zastupce)[2], pficemz pravé tento
institut je predmétem tohoto prispévku.

Jednou ze zmén, kterou Uprava institutu Spole¢ného zastupce oproti minulé upravé prodélala, jsou
moznosti jeho ustanoveni, resp. jmenovani. Zatimco podle predchozi pravni tpravy rozhodovala o
ustanoveni Spolecného zastupce pouze schiize vlastniku dluhopist, nyni je mozné ustanoveni
Spole¢ného zastupce nejen prostrednictvim rozhodnuti schlize véritelu trictvrtinovou vétsinou hlast
pritomnych vlastniku dluhopisu, ale téZ na zékladé pisemné smlouvy. Tato pisemna smlouva musi byt
uzaviena mezi emitentem a Spole¢nym zastupcem, a to nejpozdéji k datu emise dluhopisti. Pozdéjsi
ustanoveni Spolec¢ného zastupce timto zpusobem neni dle naseho ndzoru mozné.
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V pripadé, ze neni dodrzena pozadovana pisemna forma smlouvy, mame za to, Ze tuto vadu lze
dodate¢né zhojit v souladu s ustanovenim § 582 obCanského zakoniku, avSak s tim, ze z duvodu
nedostatku formy je takovouto smlouvu zrejmé nutné povazovat za nezpristupnénou ve smyslu
ustanoveni § 24 odst. 5 zakona o dluhopisech s dale uvedenymi nasledky.

Jak bylo naznacCeno v predchozim odstavci, novela vyslovné pocitda s moznosti, ze smlouva mezi
emitentem a Spole¢nymi zastupcem nebude ¢astec¢né Ci celd zpristupnéna potencialnim investoram.
V pripadné, Ze ke zpristupnéni nedojde stejnym zpusobem, jaky zakon stanovi pro zpristupnéni
emisnich podminek, je nutné, aby emisni podminky vyslovné obsahovaly alespon popis prav a
povinnosti Spolec¢ného zastupce. Smlouva ¢i emisni podminky musi téz obsahovat podminky a postup
pri zméné osoby Spolecného zastupce.

Schize vlastniki muze kdykoli rozhodnout o zméné v osobé Spole¢ného zastupce, a to opét
trictvrtinovou vétSinou hlast pritomnych vlastniku dluhopist. Rozhodnutim schiize vlastniku o
zméné v osobé Spole¢ného zastupce je emitent vzdy vazan. Dojde-li ke zméné v osobé Spole¢ného
zastupce, prechazeji prava a povinnosti ze smlouvy a emisnich podminek v plném rozsahu na nového
Spolec¢ného zastupce. Aktudlni Spolecny zastupce musi byt vzdy identifikovatelny pro vlastniky
dluhopist v emisnich podminkéach nebo v rozhodnuti schuze vlastnika.
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SpoleCny zastupce je povinen vykonavat svou ¢innost s odbornou péci, kvalifikované, cestné,
spravedlivé a v nejlep$im zajmu vlastnik dluhopist, a je vzdy vazan rozhodnutim vlastniku
dluhopist prijatym na schuzi vlastniklii alespon prostou vétSinou hlast ohledné toho, jak ma
vykonavat prava z prislusné dluhopisové emise. Na rozdil od predchozi pravni Gpravy zékon
vyslovné nestanovi, kdy je Spole¢ny zastupce opravnén se odchylit od rozhodnuti schiize vlastnika.
Méame vSak za to, ze napr. v situaci, kdy by rozhodnuti schiize vlastniki odporovalo pravnim
predpisum nebo by nebylo v souladu se spole¢nymi zajmy vlastnika dluhopist, neni povinen jednat
v souladu s timto rozhodnutim.

Spole¢ny zastupce je opravnén vykonavat vedle svych prav rovnéz veskera prava agenta pro
zajisténi, pokud nebude agentem pro zajiSténi ustanovena odliSna osoba. Tato moznost je posilena
tim, ze se automaticky presumuje opravnéni Spolec¢ného zastupce vykonavat veskera prava a
povinnosti agenta pro zajiSténi, pokud smlouva mezi SpoleCnym zdstupcem a emitentem nestanovi
jinak.

Zménu prodélala také opravnéni Spolecného zastupce, kdyz dle soucasné pravni tpravy je Spoleény
zastupce opravnén uplatnovat ve prospéch vlastnik dluhopisu vSechna prava spojena s dluhopisy,
kontrolovat plnéni emisich podminek ze strany emitenta a ¢init ve prospéch vlastniki dluhopist dalsi
ukony nebo jinak chranit jejich zajmy, nestanovi-li emisni podminky ¢i smlouva jinak. Neni tak nutné,
aby rozsah opravnéni pozitivné stanovovala schiize vlastnikt svym rozhodnutim, jak pozadovala
predchozi pravni Gprava.

V rozsahu, v jakém SpoleCny zastupce uplatnuje prava spojena s dluhopisy, nemohou vlastnici
dluhopist uplathovat takova prava samostatné a pri vykonu opravnéni spojenych se zastupovanim
vlastniku dluhopist se na spolecného zastupce hledi, jakoby byl véritelem kazdé pohledavky kazdého
vlastnika dluhopist. Véritelska prava vykonava Spolec¢ny zéstupce v souladu s emisnimi podminkami
nebo smlouvou uzavienou s emitentem, a to vlastnim jménem ve prospéch vlastnikt dluhopist, coz
plati i po jmenovani nuceného spravce krytych blokl a pro pripad insolvenc¢niho rizeni, vykonu
rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se emitenta dluhopisti nebo jeho majetku.

Zaver

Zménu zakona o dluhopisech ohledné Spolecného zastupce povazujeme za krok spravnym smérem, a
to zejména v souvislosti s moznym provazanim role Spoleéného zastupce a agenta pro zajisténi,
rozsirenim moznosti ustanoveni Spolec¢ného zastupce a volnéjsim pojetim jeho opravnéni.
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[1] K dispozici >>> zde.
[2] § 24 zdkona o dluhopisech.
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