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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Ticho pred ESG bouri

Ve verejném prostoru stale Castéji rezonuji otazky tykajici se klimatickych zmén, udrzitelnosti,
socialni odpovédnosti, socidlni nerovnosti a transparentniho rizeni obchodnich spolecnosti. Na tato
aktualni celospolecenska témata se snazi reagovat evropska legislativa z oblasti tzv. ESG v podobé
nékolika narizeni a reportovacich smérnic. Ackoliv se v tuto chvili mize zdat, ze se zatim v uvedené
oblasti nedéje nic az tak zasadniho, je tento pocit spis takzvanym tichem pred bouri, ktera se
nezadrzitelné bliZi. Je vic neZ nezbytné se na tuto ESG bouti pfedem dobie ptipravit. Cim diive
spole¢nost s aplikaci ESG principu zane, tim véts$i naskok pred konkurenci na trhu ziska.

A ani Rim nepostavili za den, tedy lze navic prepokladat, ze nastavit vhodnym zptisobem
ESG priority, vnitrni procesy i shér a analyzu dat pro ESG reporting néjakou chvili potrva.
Abyste védéli, jak se na tuto bouri pripravit a proplout ji se vztycenymi a neposkozenymi
plachtami, pripravili jsme nasledujici prehled spolu s doporucenimi, jak k problematice
ESG (a zejména pak ESG reportingu) pristoupit.

Vhled do legislativy

Nejpodstatnéjsimi predpisy v dané oblasti jsou smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU)
2022/2464 ze dne 14. prosince 2022 o podavani zprav podnikl o udrzitelnosti (Corporate
Sustainability Reporting Directive) (dale jen ,Smérnice CSRD”),[1] kterd nahradila mimo jiné
Smérnici Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2014/95 ze dne 22. rijna 2014, pokud jde o uvadéni
nefinanc¢nich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti nékterymi velkymi podniky a
skupinami (Non-Financial Reporting Directive) (déle jen ,Smérnice NFRD"),[2] a narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejnovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v oblasti financnich sluzeb (Sustainable Finance Disclosure Regulation).

Zakladni pojmy a jejich vyznam

Zkratka ESG v sobé zahrnuje tri hlavni oblasti, v nichz Ize zhodnotit, jak si dana obchodni spolecnost
v jednotlivych aspektech a souhrnné v oblasti ESG vede. Jedna se o:

1) Environment (E) - dopad na zivotni prostredi, udrzitelnost, snizovani emisi a odpadd,
energeticka efektivita;

2) Social (S) - lidska prava, odpovidajici pracovni podminky, ochrana zdravi, diverzita;

3) Governance (G) - struktura vedeni spolecnosti, etické a transparentni rizeni spolecnosti, boj
proti korupci a prevence pred stfetem zajmd.

Souhrnné hodnoceni pak mé jak interné samotnym spoleCnostem, tak i externim subjektum, kterymi
jsou nejen spotrebitelé, ale stale Castéji i investori a banky, pomahat porozumét a zohlednit rizika
v souvislosti s ESG v obchodnich strategiich a v pripadé investoru v jejich investi¢nich rozhodnutich.
Nejen tento fakt vede k tomu, Ze stale vice spole¢nosti ze zahranici, ale i z Ceské republiky si za¢ina
uvédomovat, Ze je pro jejich dobré misto na trhu nutné znat Sirsi kontext jejich podnikatelskych
aktivit.



Smérnice NFRD

Vibec prvni smérnici, ktera v néjakém kontextu upravovala oblast ESG, byla Smérnice NFRD.
Smeérnice NFRD byla transponovana do ¢eské vnitrostatni ipravy novelou zdkona ¢. 563/1991 Sh., o
ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu, k 1. lednu 2017. Stejné tak se tato evropskd smérnice
promitla do zédkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu,
a stanovila pro velké spoleCnosti verejného zdjmu s vice nez 500 zaméstnanci a pro konsolidujici
spolecnosti verejného zajmu, které jsou materskym podnikem velké skupiny a které na
konsolidovaném zékladé prekroci kritérium 500 zaméstnanct, povinnost uvérejnovat informace o své
¢innosti v oblastech nefinancniho reportingu.[3] Smérnice NFRD dopadla v celé Evropé na priblizné
11 tisic spole¢nosti, pfi¢emZ v CR dopadla tato evropska smérnice jen zhruba na 20 spole¢nosti.
Ackoliv tedy povinnosti stanovené Smérnici NFRD existuji v ¢eském pravnim radu jiz néjakou dobu,
jejich dopad je velmi omezeny, protoZe se tykaji skutecné malého poctu povinnych subjektu.

Smeérnice CSRD

Brzy se tak ukazalo, ze Smérnice NFRD nestaci k dosazeni predsevzatych cild, a tak v lednu 2023
nabyla ucinnosti Smérnice CSRD, kterd nahradila Smérnici NFRD a stejné tak novelizovala nékolik
dalich evropskych natizeni a smérnic. Clenské staty maji na transpozici této smérnice ¢as do
cervence 2024.

Zasadni zménou je mnohem S$ireji vymezenda pisobnost Smérnice CSRD, u niz je odhadovéno, ze
povinnosti v ni stanovené dopadnou na piiblizné 50 tisic spole¢nosti v celé Evropé (v CR pak na vice
nez tisicovku spolecnosti). Pravé od takto Siroce nastavené plisobnosti si Evropska unie slibuje, zZe
povede k opravdové zelené transformaci Evropy a dojde tak ke zverejnéni mnohem vice informaci o
dopadech a rizicich ¢innosti jednotlivych spolecnosti na zivotni prostredi, lidska prava, udrzitelnost
(tzv. ESG data).

Povinnost reportovat ESG data se by se méla tykat spole¢nosti, které jsou kotované na regulovanych
trzich EU[4] a stejné tak spoleCnosti, které splnuji alespon dvé ze trech nasledujicich kritérii:

e vice nez 250 zaméstnancu;
 hodnota rozvahovych aktiv vy$si nez 20 mil. EUR;
e Cisty obrat vyssi nez 40 mil. EUR.

Smérnice CSRD pocita s tim, Ze jiz od roku 2024 bude povinné reportovat dvacitka ceskych
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udrzitelnosti, ktera ovliviiuji spolecnost, a povinné publikovat informace napriklad se zamérenim na
klimatické otdzky nebo otdzky tykajici se lidskych prav. Smérnice NFRD navic umoznovala
spolecnostem publikovat pozadované informace ve vyrocni zpravé spoleCnosti nebo samostatné,
avSak Smérnice CSRD toto méni, kdyz pozaduje zahrnuti informaci ve zpravé vedeni ve formatu
XHTML.

Na ostatni spolecnosti, které naplni vySe uvedena kritéria, dopadne Smérnice CSRD pocinaje 1.
lednem 2025, coz znamend vykazovani v roce 2026 na zakladé udaju za rok 2025. Malych a
strednich podnika kotovanych na burze se bude tato povinnost tykat poprvé za rok 2026 s moznym
odkladem az na rok 2028. Naposledy se povinny reporting ESG dat dotkne spole¢nosti ze tretich
zemi, a to pri vykazovani v roce 2029 na zakladé dat za rok 2028.

Z uvedeného by mohl byt mylné dovozen zavér, Ze spoleCnosti, které nespadaji do pusobnosti
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Smérnice CSRD, se ESG vibec netyka. Opak je vSak pravdou. Pro mensi subjekty totiz bude klicové,
zdali jsou soucdsti dodavatelského retézce. Pokud ano, tak se nevyhnou poskytovani ESG dat vétSim
subjektim v ramci retézce, které musi mimo jiné svou uhlikovou stopu spocitat i se zohlednénim
uhlikové stopy ostatnich subjektt v dodavatelském retézci.

Evropské reportovaci standardy

V souvislosti se Smérnici CSRD byly prijaty 31. ¢ervence 2023 Evropskou komisi standardy pro
reportovani ESG dat, na jejichz pripravé se podilela pracovni skupina Evropské komise EFRAG. Nové
prijaté standardy maji vyresit problém absence jednotnych reportovacich standarda pro ESG a
stejné tak maji vyresit problém s velmi rozlicnou kvalitou reportovanych dat. Standardy navic
vymezuji, kterd konkrétni data budou spolecnosti reportovat a snazi se vhodné nastavit proces
ziskdvani dat od dodavatel v ramci dodavatelského retézce.

Co 1ze v dohledné dobé v oblasti ESG ocekavat?

V dohledné dobé lze ocekavat prijeti navrhu smérnice tykajici se due diligence v oblasti podnikové
udrzitelnosti (Corporate Sustainability Due Diligence) (dale jen ,Smeérnice CSDD"“), ktery je
v soucasnosti v legislativnim procesu a jehoz prijeti se ocekava ke konci tohoto roku, pripadné
zaCatkem roku nasledujiciho. Navrh Smérnice CSDD si klade za cil nastavit mechanismus provéreni
subjektt v dodavatelském retézci, zda respektuji v ramci své Cinnosti pravidla udrzitelnosti,
nedochdzi pri jejich Cinnosti k odlesnovani pralest, respektuji zékaz nucené a détské prace, dodrzuji
pravidla bezpecnosti a ochrany zdravi pri praci a zda neporusuji lidska prava. Mimo to by méla mit
Smérnice CSDD pozitivni dopad na vytvoreni rovnych podminek v ramci soutézniho prostredi, kdyz
jsou ¢asto doméci vyrobci znevyhodnéni z pohledu vySe nakladu oproti konkurenci, kterd pri své
podnikatelské Cinnosti nedba lidskych prav, porusuje zdkazy nucené Ci détské prace nebo se chova
nezodpovédné k prirodeé.

Doporuceni pred nadchazejici ESG bouri

Na samotny zavér bych rad uvedl nékolik malo doporuceni k problematice ESG pred nadchdazejici
bouri, ktera se blizi.

e Publikace ESG reportu a informace v nich:

Pri ESG reportingu budou spolecnosti publikovat jednak informace tykajici se jejich
udrzitelnych obchodnich strategii, politik a cilii a druhak ESG data dle prislusného standardu.
V pripadé informaci o obchodnich strategiich, politikdch a cilech bude na konkrétni
spolecnosti, jaky pristup k publikaci téchto informaci nastavi. Na druhou stranu se vSak
nevyplati uvadét v ramci reportll nepravdivé informace, protoze i informace, ze spole¢nost
dosud nema vabec zadnou strategii pro dosazeni uhlikové neutrality, je zcela relevantni.
Z pohledu formy stanovuje Smérnice CSRD, aby byly vSechny informace z oblasti ESG
publikovény v ramci vyroCnich zprav a pristupné v digitalnim a strojové Citelném formatu.

» ESG reportovani se vyplati:

SpolecCnosti by nemeély zapominat na to, Ze jiz nyni dochazi pfi jejich zadosti o uvér ¢i jinou
financni vypomoc k posouzeni kritéria, zdali jsou poskytnutné financ¢ni prostredky néasledné
uzity v souladu s pozadavkem na udrzitelny rozvoj.[5] Smérem do budoucna lze navic
s nejvétsi pravdépodobnosti ocekavat, ze bude stale vice subjekta ESG data vyzadovat a ze
Evropska unie navaze finan¢ni podporu projektu v podobé dotaci, vyhodnégjsich pujcek a
pobidek, ale i ucCast na verejnych zakazkach na ESG skore, které bude vypocteno na zakladé
reportovanych dat. Vyplati se tedy zcela jisté nadchazejici bouri nepodcenit a nebyt nasledné



jeji silou zaskocen.
* Nenechte si ujet vlak a nenechte se zlakat ke greenwashingu:

Z publikovanych zaméru a strategii Evropské unie je jiz nyni zfejmé, Ze se Evropska unie
bude snazit uc¢init spoleCnosti s dobrym ESG skore atraktivnéjSimi pro investory. Na druhou
stranu je vSak nutné varovat pred rizikem tzv. greenwaschingu, ke kterému se mohou
spolecnosti s vidinou benefita, které bude dobré ESG skdre prinaset, uchylit. Klamat sebe, ale
i ostatni se v pripadé ESG nevyplati, a tak muze védomé reportovani nepravdivych ESG dat
vyustit v poskozeni reputace spolecnosti na trhu nebo v ulozeni odpovidajici sankce.[6]

Zavérem uvedu, Ze ¢as, penize, Usili a snaha vynalozena do vytvoreni toho nejlepSiho ESG
compliance projektu se zcela jisté spole¢nostem v budoucnu vrati. Vérim, ze to nebude dlouho trvat!
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[1] Cely nazev evropské smérnice je: Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 ze
dne 14. prosince 2022, kterou se méni narizeni (EU) ¢. 537/2014, smérnice 2004/109/ES, smérnice
2006/43/ES a smérnice 2013/34/EU, pokud jde o podavani zprav podnika o udrzitelnosti.

[2] Cely nazev evropské smérnice je: Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/95/EU ze dne
22. rijna 2014, kterou se méni smérnice 2013/34/EU, pokud jde o uvadéni nefinanénich informaci a
informaci tykajicich se rozmanitosti nékterymi velkymi podniky a skupinami.

[3] Subjekty jsou povinny uvést nefinancni informace v rozsahu potiebném k pochopeni vyvoje,
vykonnosti, postaveni, dopadu jejich Cinnosti tykajici se otazek: zivotniho prostredi, socialnich a
zameéstnaneckych, respektovani lidskych prav a boje proti korupci a tplatkarstvi.
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[4] S vyjimkou tzv. mikrofirem (= spoleCnost, ktera k rozvahovému dni neprekrac¢uje minimalné dvé z
nésledujicich hrani¢nich hodnot: (a) prumérny pocet zaméstnancli béhem tucetniho obdobi 10; (b)
Cisty obrat 700 tis. EUR; (c) bilan¢ni suma 350 tis. EUR).

[5] V této souvislosti poznamenam, ze vétSina velkych bank pusobicich na ¢eském trhu podepsala
memorandum Ceské bankovni asociace pro udrzitelné finance.

[6] Nastaveni konkrétnich sankci bude ponechano na jednotlivych ¢lenskych statech.
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e ,Za kazdou kauzou je zivy pribéh“
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e Navrh nového zdkona o digitdlni ekonomice

» Byznys a paragrafy, dil 30.: Jednani za s.r.o. - zapis jednatelského opravnéni do obchodniho
rejstriku
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