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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Transpozice transparencni smernice do
zakona o podnikani na kapitalovem trhu

Po nedavné zasadni novelizaci zakona o podnikani na kapitalovém trhu (,ZPKT“) v dusledku
smérnice MiFID, prineslo leto$ni 1éto dalsi vinu novych pravnich predpistu zamérenych na
harmonizaci vnitrostatni legislativy s komunitarnim pravem. Nova pravni uprava, i¢inna od
1.8.2009, se dotyka predevsim oznamovacich povinnosti emitentll a vyznamnych akcionaru ve vztahu
ke kétovanym cennym papirum podle tzv. transparenéni smérnice 2004/109/ES, déle pak stanovi
nova kritéria pro posuzovani nabyvani a zvySovani ucasti ve finanCnim sektoru podle smérnice
2007/44/ES.
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K transpozici vySe uvedenych komunitarnich smérnic doslo prostrednictvim novely ZPKT a nékolika
dal$ich souvisejicich pravnich predpisu. Podrobnéjsi pravidla v tomto sméru prinaseji provadéci
vyhlasky Ceské narodni banky, requlatora ¢eského kapitalového trhu.

Ve vztahu k pravidelnym oznamovacim povinnostem emitent kétovanych cennych papirt bylo
dusledné uplatnéno pravidlo domovského statu. Diky tomu jsou emitenti, jejichZ cenné papiry jsou
kétovany na trzich ve vice clenskych statech EU, povinni dodrzovat pravidla pouze jednoho z nich.
Novelizovany ZPKT se tedy nové aplikuje pouze na ty emitenty, jejichz domovskym statem je Ceska
republika. Rada zahraniénich emitentd, jejichZ cenné papiry jsou v CR ptijaty k obchodovani tak
nadale nebudou nuceni spliiovat poZzadavky svého domovského statu a CR soudasné.

Kromé podrobnéjsich pozadavki tykajicich se nalezitosti obsahu vyro¢ni a pololetni zpravy emitentu
kétovanych cennych papirt, byla zcela nové zavedena také tzv. Ctvrtletni zprava. Jejim smyslem je
poskytnout investorim zakladni informace také v obdobi mezi uverejnénim vyroc¢ni a pololetni
zpravy. Nicméné skuteény dopad zakonného pozadavku na zpracovani ¢tvrtletni zpravy nebude
ziejmé tak vyznamny, jelikoz povinnost uverejnovat podobné informace byla a je obvykle vyzadovéana
jiz samotnymi organizatory regulovanych trhu.

Novela rovnéz prinasi zménu v povinnosti akcionaru uverejiiovat vyznamné podily na hlasovacich
pravech kotovanych spolecnosti. Postata této povinnosti ztistdéva nezménéna, dana problematika je
nicméné nyni rozvedena detailnéji véetné popisu vyjimek z této povinnosti.

Vzhledem k tomu, Ze vyznamna ¢ast kotovanych akcii a dluhopisti je v kazdé zemi typicky drzena
zahranicnimi vlastniky, stala se cilem nové upravy mimo jiné i snaha co mozna nejvice usnadnit
témto vlastnikim (av$ak nejen jim) vykon jejich prav. V mnoha pripadech totiz zahrani¢ni vlastnici
¢eli vyznamnym formalnim prekédzkam vykonu svych prav oproti domécim subjektim. Emitenti jsou
nyni povinni zpristupnit formular plné moci k zastupovani vlastnika kotovanych akcii a dluhopisti na
valné hromadé ¢i schuzi vlastnikt dluhopist. Nicméné i nadéale mohou tito vlastnici predkladat plné
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moci v jiné nez spole¢nostmi navrzené formeé a spole¢nosti jsou povinny je akceptovat. Noveé je
rovnéz umoznéno, aby kétované spolecnosti komunikovaly se svymi akcionari, popr. vlastniky ji
emitovanych dluhopist, pouze elektronicky (tj. napr. prostrednictvim e-mailu, SMS zprav ¢i
webovych stranek s pristupovymi hesly).

Posledni oblasti, ktera byla transpozici vyznamné ovlivnéna, je Gprava postupu pri dosazeni ¢i
prekroceni prahu kvalifikovanych Gc¢asti na subjektech profesionalné plsobicich ve finan¢nim
sektoru (jako napr. banky, organizatori regulovanych trhu, obchodnici s cennymi papiry, sporitelni a
tvérni druZstva a dalsi), jejichZ nabyti, zvySeni ¢i pozbyti podléhé souhlasu Ceské narodni banky.
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Dalsi clanky:

o K prilomovému rozhodnuti NS CR ve véci prav dluznik{l ze vztahtl zajisténych finanénimi
zarukami

¢ NSS sjednotil judikaturu ve véci odvodu za poruSeni dotacnich pravidel

e Formalni nélezitosti zastoupeni v danovém rizeni v kontextu rozsudku NejvysSiho spravniho
soudu, ¢j. 4 Afs 353/2018-37, ze dne 18. iinora 2019

« Jak se pripravit na danovou kontrolu z finanéniho uradu

e Nespoutany blockchain nebo virtuédlni El Dorado neomezenych moznosti. Kolizné-pravni
kontext

e Zasadni zména v rozdélovani zisku u akciové spolecnosti
o Zakladni zdsady danového rizeni

e Ziskavani informaci spravcem dané v ramci vyhledéavaci ¢innosti
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¢ Sankce po ukonceni danové kontroly pri domeéreni dané

e Zména zdanéni drobnych privydélka: Priblizeni vySe ¢éstky pro uplatnéni srazkové dané ¢astce
rozhodné pro ucast na nemocenském pojisténi
« Pobidky ve svétle requlace distribuce finanénich produkti
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