Urceni skutecného majitele obchodni
korporace, jejiz relevantni podil vlastni
sverensky fond

Clanek se zamétuje na uréeni skute¢ného majitele obchodni korporace, jejiz relevantni podil je
vlastnén pravnim usporadanim, a to konkrétné svérenskym fondem, a predestira dvé zakladni
metody, podle nichz Ize aktualné skutecného majitele identifikovat: prevzeti formalnich skute¢nych
majiteld svérenského fondu a materialni zkouméni skute¢ného vlivu. Zaroven prinasi informace o
chystanych zménach. Spravna identifikace skutecného majitele je kliCova pro pravni jistotu obchodni
korporace a tretich osob a pro dodrzeni zédkonnych povinnosti.

Dne 1. 6. 2025 to budou jiz 4 roky, co vstoupil v i¢innost zdkon 37/2021 Sh., o evidenci skutecnych
majitelt (,zakon“). Od té doby byl zékon nékolikrat novelizovan a dal$i zmény jej v budoucnu opét
cekaji (v podrobnostech nize).

Identifikace skute¢ného majitele pravnickych osob, pravnich subjektu a dalSich povinnych subjektu
je zasadni pro zajisténi transparentnosti vlastnickych struktur a prevenci prani Spinavych penéz.

V praxi se lze setkat s ruznymi vlastnickymi strukturami. Skute¢ny majitel muze podil v obchodni
korporaci drzet primo nebo neprimo prostrednictvim jiné osoby nebo pravniho usporadani. Tento
clanek se zaméruje na pripady, kdy je relevantni podil v obchodni korporaci drzen svérenskym
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nestanovuje zpusob, jakym ma byt skute¢ny majitel v takovém pripadé urcen.

V pripadé, ze relevantni podil v obchodni korporaci drzi svérensky fond (to stejné se aplikuje
v pripadé fundace nebo jiného pravniho usporadani), nabizi se dvé zdkladni metody, jak lze
skute¢ného majitele urcit.

Prvni metodou je prevzeti vSech formalnich skute¢nych majitelt svérenského fondu jako skutecnych
majitelt obchodni korporace. Druhou metodou je materialni zkoumani skute¢ného majitele, kdy je
zjistovano, kdo méa v obchodni korporaci skutecny vliv, pricemz formélni skutec¢ni majitelé
svérenského fondu nejsou automaticky skutecnymi majiteli obchodni korporace.

Zapis formalnich skute¢nych majitelu

Tento pristup vychazi z predpokladu, Ze vSichni formdlni skuteéni majitelé svérenského fondu jsou
zaroven skutec¢nymi majiteli dané obchodni korporace.

Zapis formélnich skute¢nych majitelu je prakticky jednodussi, protoze umoznuje primé prevzeti
znamych skute¢nych majiteld svérenského fondu, tj. zakladatele, svérenského spravce, osoby, ktera
je opravnéna k vykonu dohledu nad spravou pravniho usporadéani a ktera muze jmenovat nebo
odvolat svérenského spravce nebo obmysleného, obmyslené nebo osoby, v jejichz hlavnim zajmu bylo
pravni usporadani zrizeno nebo je spravovano, neni-li obmysleny.[1] Nevyhodou je, Ze ne vSichni tito
formalni skuteéni majitelé maji skute¢ny vliv na obchodni korporaci, a zapis tak nemusi byt zcela
presny. Vypovidajici hodnota takto zapsanych tdaju o skute¢ném majiteli obchodni korporace je tak
nizsi.


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-19-ledna-2021-o-evidenci-skutecnych-majitelu-23552.html

Problematickd je rovnéz ochrana osobnich udaju - pokud svérensky fond zahrnuje obmyslené, jejichz
identita by méla zustat neverejnd, povinné zverejnéni jejich jmen muze byt v rozporu s ucelem
svérenského fondu a rovnéz s vali zakladatele.

Materialni zkoumani skutecného majitele

Druhy pristup se zaméruje na zjiSténi, kdo muze skute¢né a materialné ovladat obchodni korporaci
prostrednictvim svérenského fondu. To znamend, ze formalni skuteéni majitelé svérenského fondu
nejsou automaticky povazovani za skutecné majitele obchodni korporace. V téchto pripadech je
vétSinou nutné provést hlubsi analyzu vzajemného nastaveni vztaht mezi v ivahu pripadajicimi
fyzickymi osobami navzajem a dale mezi témito osobami a obchodni korporaci.

Pri této metodé se zkoum4d, zda nékdo z Grovné svérenského fondu uplatnuje rozhodujici vliv
na obchodni korporaci. V tomto pripadé jsou informace o tom, kdo je formalnim skutecnym
majitelem svérenského fondu, vyznamné v tom smeéru, Ze skutecnym majitelem v materidlnim slova
smyslu zpravidla byva nékdo z formalnich skute¢nych majitelu.

Pri zjiStovani materialniho skute¢ného majitele jsou dulezitymi faktory:

e uplatnovani rozhodujiciho vlivu v obchodni korporaci (skute¢nym majitelem tak ¢asto byva
v pripadé svérenského fondu zakladatel nebo svérensky spravce svérenského fondu);

 pravo na podil na zisku v obchodni korporaci (Casto se jedna o obmyslené svérenského fondu).
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posouzeni. V nékterych situacich muze byt obtizné urcit, zda viubec existuje skute¢ny majitel v
materialnim smyslu, zejména pokud je svérensky fond nastaven tak, aby nikdo nemél vylu¢nou
kontrolu.

Shrnuti
Kazdy z vyse uvedenych pristupti mé své vyhody a nevyhody:

 Prevzeti formalnich skutec¢nych majiteld je jednodussi, avSak méné presné a muze vést k
nespravné identifikaci skute¢nych majitellt obchodni korporace.
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analyzu a zohlednéni skute¢nych mocenskych vztahu v ramci svérenského fondu.

Z pohledu pravni jistoty je proto dulezité zvolit spravny pristup v konkrétnim pripadé, pricemz
aktualné doporucenym pristupem je kombinace obou metod - nejprve se identifikuji formalni
skuteCni majitelé, poté se provede materidlni analyza, jejiz vysledky se nasledné zapisi do evidence
skute¢nych majitelu.

Zmény

V rijnu tohoto roku by mélo dojit k predlozeni navrhu zdkona, kterym se bude s ucinnosti
od Cervence 2026 ménit zdkon o evidenci skute¢nych majitelt tak, aby doslo k transpozici smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1640 ze dne 31. 5. 2024 (,Smérnice”)[2]. Smérnice se
v oblasti evidovani skuteCnych majiteli zaméruje predevsim na centralni registry skuteénych
majitell (presnost a aktudlnost dat, pristup k informacim, ochrana tdajt, propojeni registra atd.).



Vyznamnéjs$i zmény v evidovani skute¢nych majitelt pak prinasi narizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2024/1624 ze dne 31. 5. 2024 (,Narizeni“)[3], které se pouzije od 10. 7. 2027.
Mezi nejvyznamnéjsi zmény patri zejména:

1. Rozhodna velikost podilu - aktualné je za skute¢ného majitele povazovana fyzicka osoba, ktera

primo nebo neprimo vlastni podil v obchodni korporaci, ma podil na hlasovacich pravech, nebo
ma pravo na podil na zisku, jinych vlastnich zdrojich nebo likvida¢nim ztstatku vétsi nez 25
%[4]. Narizeni stanovilo, ze hranice pro urceni vlastnického podilu v obchodni korporaci je
primé nebo neprimé vlastnictvi 25 % a vétsiho podilu. V nékterych vysoce rizikovych odvétvi
mohou ¢lenské staty, po schvaleni Evropskou komisi, stanovit dokonce nizsi hranici - nejvyse
vSak 15 %.

. Neprimé vlastnictvi - vypocte se vynasobenim podila nebo podilt na hlasovacich pravech nebo

jinych vlastnickych podild drzenych zprostredkujicimi subjekty v retézci subjektu, v nichz
skute¢ny majitel ma podily nebo hlasovaci préva, a vysledky z téchto jednotlivych retézcu se
seCtou (tj. skuteCnym majitelem obchodni korporace muze byt i osoba, kterd v prvni Grovni drzi
podil mensi nez 25 %).

. Stanoveni pravidel pro urceni skute¢ného majitele obchodni korporace, jejiz relevantni podil je

ve vlastnické strukture drzen svérenskym fondem (jinym pravnim usporadanim nebo podobnou
pravnickou osobou) - skutecnym majitelem takové obchodni korporace bude v pripadé
svérenského fondu zakladatel, svérensky spravce, osoby vykonavajici dohled nad spravou
svérenskych fondu (existuji-li), obmysleni a jakékoli jiné fyzické osoby, které v konec¢ném
disledku ovladaji svérensky fond. Narizeni se tak vydalo cestou prevzeti formélnich
skute¢nych majitelu.

Zaver

Stanoveni skutecného majitele obchodni korporace, jejiz podil drzi svérensky fond, je aktualné
slozity proces s vyznamnymi pravnimi a administrativnimi dopady. Do budoucna vSsak Narizeni tento
problém vyresilo stanovenim jasnych pravidel, podle kterych se urci skute¢ny majitel obchodni
korporace, jejiz relevantni podil je ve vlastnické strukture drzen svérenskym fondem.

Ackoli Narizeni prinasi reseni pro stanoveni skutecného majitele obchodni korporace, jejiz relevantni
podil je vlastnén svérenskym fondem, domnivam se, ze registrace formalnich skute¢nych majitelt
neni nejvhodnéjsim resenim. Jako skute¢ni majitelé tak mohou byt totiz urceny i osoby, které se
realné na rizeni obchodni korporace nepodileji, coz muze vést k netransparentnosti organiza¢nich
struktur obchodnich korporaci.
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[1] Viz § 6 odst. 3 zakona 37/2021 Sb., o evidenci skute¢nych majiteld.

[2] Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1640 ze dne 31.5.2024 o mechanismech,
které maji ¢lenské staty zavést za Gcelem predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz
nebo financovani terorismu, o zméné smérnice (EU) 2019/1937 a o zméné a zruseni smeérnice (EU)
2015/849.

[3] Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1624 ze dne 31.5.2024 o predchéazeni
vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu.

[4] Viz § 4 odst. 1 zdkona 37/2021 Sb., o evidenci skutec¢nych majiteld.
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Dalsi clanky:

e Zakon ¢. 73/2025 Sb.: Advokacie v nové ére requlace a ochrany divérnosti

e Statni zaméstnanci a urednici v byznysu: Flexinovela bourd hranice a otevira dvere do

podnikatelskych organt
e K jednomu z vykladovych tskali na useku regulace slev
o Student je spottebitel: US redefinoval smluvni vztahy se soukromymi VS
e Zéakaz zmény k horsSimu (reformace in peius) se neuplatni u nakladovych vyroka

e Prinese rozsahla novela zdkona o ochrané prirody a krajiny urychleni povolovacich procesu?
» Novy zédkon o kybernetické bezpecnosti: co se méni a jak se pripravit?

 Fungovéni Rady pro rozhodovéni sport podle Cervené knihy FIDIC

o Uprava styku rodi¢e s ditétem nizkého véku v tzv. navykacim reZimu a poté

e Pravni novinky v roce 2025, ¢ast ¢tvrta - implementace nové definice doméciho nasili
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