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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Urcovani skutecného majitele akciove
spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem

Akciova spolec¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem (dale jen ,SICAV*) zavedena do Ceského
pravniho radu zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZISIF“) patii aktudlné mezi nejvice vyuzivané pravni formy pri
zakladani investi¢nich fond@.[1] Jednou ze zakonnych povinnosti, kterou musi investi¢ni fond
zalozeny ve formé SICAV (na rozdil napriklad od formy podilového fondu) splnit, je urceni
skute¢ného majitele ve smyslu zakona ¢. 37/2021 Sh., o evidenci skute¢nych majiteld, ve znéni
pozdéjsich predpist (dél jen ,ZESM*“) a jeho zapis do evidence skute¢nych majiteld.

Cilem této povinnosti je primarné zajistit, aby se financni prostredky z hospodarské cinnosti ¢i
verejnych rozpoctu nedostaly do sféry osob, které jsou ve stretu zdjmu, Gcastni se trestné ¢
teroristické ¢innosti nebo takové ¢innosti podporuji.

Zpusob urceni skutecného majitele

Skuteénym majitelem SICAV bude vzdy konkrétni fyzicka osoba, ktera je koncovym prijemcem nebo
osobou s koncovym vlivem, popr. nelze-li takovou osobu ani pri vynalozeni veskerého rozumného
usili zjistit, bude skute¢nym majitelem urc¢en tzv. nahradni skute¢ny majitel ve smyslu ust. § 5 ZESM.
Nédhradnim skute¢nym majitelem se rozumi kazda osoba ve vrcholném vedeni spolecnosti. Za
koncového prijemce lze povazovat osobu, kterd ma primo ¢i neprimo pravo na podil na zisku, jinych
vlastnich zdrojich nebo likvida¢nim zustatku alespon v rozsahu vétSim nez 25 %. Osobou s koncovym
vlivem se rozumi osoba, kterd je ovladajici osobou ve smyslu zakona upravujiciho pravni poméry
obchodnich korporaci (viz ust. § 74 an. zdkona ¢. 90/2012 Sbh., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisu). Primarné se jedna o osobu, ktera naklada alespon se 40%
podilem na hlasovacich pravech ve spolecnosti, pokud zde soucasné neni jind osoba se stejnym nebo
vysSim podilem.

Pri zjistovani skuteCného majitele je zapotiebi predevsim zkoumat velikost podil ve spole¢nosti a
jaka prava jsou s prislusnymi podily spojena. Z tohoto pohledu lze rozliSovat prava rozhodovaci
(hlasovaci prava) a prava tykajici se majetkového prospéchu (pravo na zisk, jiné vlastni zdroje nebo
likvida¢ni zustatek). Pri dosazeni dostatecné velkého (vice jak 25%) podilu na prospéchu je zalozeno
postaveni koncového prijemce. Se ziskanim dostate¢né velkého podilu na hlasovacich pravech je
spojen vznik pozice osoby s koncovym vlivem.

Zjistovani osoby s koncovym vlivem

Specifikem pri ur¢ovani skutecného majitele u SICAV je existence variabilniho zdkladniho kapitalu,
ktery je rozvrzen na investi¢ni a zakladatelské akcie. Investi¢ni akcie jsou emitovany ze strany SICAV
za ucelem shromazdéni penéznich prostfedku od investoru pro jejich spole¢né investovani podle
predem urcené investi¢ni strategie. S investi¢ni akcii zdsadné neni spojeno hlasovaci pravo (ledaze
stanovy stanovi jinak). U¢ast vlastnik{l investi¢nich akcii na SICAV je tudiZ zpravidla ¢isté majetkova
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a investori se dobrovolné vzdavaji kontroly nad rizenim SICAV a uskuteCfiovanim jednotlivych
investic, a to ve prospéch vyhod pramenicich z kolektivniho investovani. Akcionarti investi¢nich akcii
mohou byt osobou s koncovym vlivem tudiz pouze v pripadé, kdy je primo ve stanovach zakotveno
spojeni hlasovaciho prava s jejich investic¢ni akcii ve vztahu k celé SICAV. V opa¢ném pripadé neni
zapotrebi jejich postaveni coby osoby s koncovym vlivem zkoumat. Zakladatelské akcie jsou naproti
tomu akcie, které upsali zakladatelé SICAV. Majitelé zakladatelskych akcii jejich Gpisem vytvari cast
fondového kapitalu SICAV, jehoz vysSe se zapisuje do obchodniho rejstriku (tzv. zapisovany zakladni
kapital). S témito akciemi jsou spjata predevsim prava ucasti a hlasovani na valné hromadé
spolecnosti a moznost podilet se na rizeni investicniho fondu. S ohledem na to se test koncového
vlivu pri urc¢ovani skutecného majitele SICAV uplatni na vlastniky zakladatelskych akcii bez dalsiho.

Zjistovani koncového prijemce

V ramci zkoumani a ur¢ovéani osoby koncového prijemce se akcionari obou typu akcii (investi¢nich i
zakladatelskych) posuzuji spolecné. Ackoliv je pravo na majetkovy prospéch obou typl akcionaru
limitovéano pouze k urcité c¢asti fondového kapitdlu SICAV (u investi¢nich akcii jde o podil na zisku z
hospodareni se jménim z investicni ¢innosti fondu - viz ust. § 164 odst. 3 a ust. § 167 odst. 1 ZISIF a
u zakladatelskych akcii jde o podil na zisku z hospodareni s majetkovym zékladem fondu - napr. se
zapsanym zakladnim kapitdlem, ktery neni urcéen k investovani, ale k zajisténi ¢innosti SICAV),
zjisténi koncového prijemce se bude z povahy véci ve smyslu pravni upravy ZESM odehravat vzdy na
urovni SICAV jako celku, a to bez rozliSeni jejich riznych majetkovych ¢ésti.

Podfondy SICAV

Dalsim specifikem SICAV je rovnéz moznost vytvaret tzv. podfondy (tj. icetné a majetkové oddélené
casti jméni SICAV). Podfond typicky hospodari dle vlastni investi¢ni strategie, priCemz na vysledcich
jeho investicni ¢innosti se podili akcionari prostrednictvim investicnich akcii, které SICAV vydava ke
kazdému podfondu samostatné. V ramci pripominkového tizeni k nadvrhu ZESM bylo v ndvaznosti na
spole¢né jednéani Ministerstva financi, Ceské narodni banky a Ministerstva spravedlnosti rozhodnuto,
ze podfondy SICAV (stejné jako podilové fondy) nebudou podléhat samostatné evidenci dle ZESM.[2]
Dlvodem byla mimo jiné skutecnost, ze podfondy SICAV nejsou povazovany za rizikové subjekty,
nebot investiéni spoleCnosti a samospravné investi¢ni fondy provadéjici administraci podfondua
SICAV maji podle AML regulace povinnost identifikace a kontroly klienta, tj. v tomto pripadé
vlastnika investi¢nich akcii. Shora uvedené nicméné plati pouze izolované ve vztahu k podfondu
SICAV, a nikoliv ve vztahu k SICAV jako celku (jak bylo popsano vyse).

Nad ramec vysSe uvedenych specifik pravni upravy SICAV je zaroven nutné pro posouzeni a urceni
osoby skutecného majitele vzdy vyhodnotit konkrétni okolnosti, zejména zohlednit znéni stanov a
dalsi informace, nebot vztahy mezi akcionari a pravidla pro rozhodovani nevyssiho organu SICAV
mohou byt vymezeny velmi riznorodé.
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[1] Aktuélni zastoupeni pravni formy SICAV u investi¢nich fond{ se sidlem v Ceské republice
dosahuje dle udaji Ceské narodni banky témét 43 %. [Seznam investi¢nich fondi (stav ke dni 31. 03.
2022) [online]. Ceska narodni banka [cit. 2022-06-14]. Dostupné >>>zde.

[2] Vyporadani pripominek k navrhu zdkona o evidenci skuteénych majiteld [online]. Urad vlady
Ceské republiky [cit. 2022-06-14]. Dostupné >>> zde.
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