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Text:

Brnénsky Ustavni soud véera odloZil jednani o spornych ustanovenich obchodniho zdkoniku na
neurcito

Na neurcito odloZil Ustavni soud jednéni o moZné protitstavnosti ¢asti obchodniho zakoniku, ktery
povoluje vytésnéni akcionart s mensinovymi podily. Vétsinovi vlastnici s 90 a vice procenty akcii tak
stale mohou drobné majitele primét k tomu, aby jim své akcie odprodali.

"Soud dostal v posledni chvili obsahlou argumentaci, kterou musel dorucit vSéem tc¢astnikim rizeni.
Nebyl tak dostatek ¢asu na to se s ni sezndmit," fekl Pravu mluvéi Ustavniho soudu Michal Spacil.
Névrh na zruSeni nékolika kontroverznich paragrafu obchodniho zakoniku podali predstavitelé
Méstského soudu v Praze, se stejnym ndvrhem se na Ustavni soud obratila také skupina senétord.
Novela obchodniho zédkoniku, ktera zacCala platit v roce 2005, umoznila drzitelim vét$inovych podilu
vyplatit mensinové akcionare, a to i proti jejich vili. Cenu za akcii urCuje znalec.

Drobni si stézuji

Minoritni akcionari si stézuji, Ze nabizena cena za akcie je ve vétSiné pripadu nizsi, nez se pohybuje
jejich hodnota na trhu.

Podle odborniku sice tuto metodu prezdivanou squeezeout uplatnuji i ostatni zemé, na rozdil od
Ceské republiky ale nemaji majoritni akcionafi moZnost si sami zvolit znalce, ktery firemni akcie
oceni.

"Mensinovi akcionari tak musi akceptovat cenu navrzenou vétSinovym vlastnikem. K této transakci
pristupuje vétsina firem, zbavi se tak napriklad téch, kteri by mohli délat problémy pri valnych
hromadach nebo je zdrzovat," rekl Pravu analytik brokerské firmy Cyrrus Marek Hatlapatka. Celkové
néklady na vytésnéni drobnych akcionart v ¢eskych firmach narostly jiz na takrka 10,5 miliardy
korun. Jen statem ovladdany CEZ ptiSel tento proces na vice nez dvé miliardy korun. Zamér prevzit



stoprocentni kontrolu ozndmili od ¢ervence 2005 vét$inovi majitelé 256 spole¢nosti. CTK to sdélila
¢lenka predstavenstva agentury Cekia Petra DoleZalova.

Vytlacovani mensinovych akcionaru nemusi byt zdaleka u konce. Dolezalova odhadla celkovy pocet
firem, které by k tomu jesté mohly pristoupit, tedy téch, v nichz jeden akcionar drzi vice nez
90procentni podil, na asi 400. Néaklady vlastniku spolecnosti by tim stouply na 12 az 13 miliard
korun.

Vyznamné by k tomu prispéla belgicka spolecnost KBC, ktera jiz oznamila, Ze chce vlastnit vSechny
akcie Ceskoslovenské obchodni banky.

Tabulka

Nejvétsi pripady vytésnéni akcionara

Spolec¢nost Majitel Néklady

Ceska pojistovna CESPO B.V. (skupina PPF) 1,46 mld. K¢

Severo¢eské doly CEZ, a.s. 1,12 mld. K&

Plzensky Prazdroj Pilsner Urquell Investments B.V. (SABMiller) 1,09 mld. K¢
OKD Karbon Invest (skupina RPG Z. Bakaly) 0,47 mld. K¢

Stavby silnic a zeleznic Eurovisia S.A. 0,45 mld. K¢

Severoceska energetika CEZ 0,45 mld. K¢

Zdroj: CEKIA

Foto popis: Ustavni soud v Brné véera nerozhodl ve sporu o idajnou protiustavnost ¢asti obchodniho
zékoniku, kterd umoznuje vytésnovani mensinovych akcionaru ze spolec¢nosti. Jednani odro¢il, nebot

den pred zasedanim pléna obdrzel od dvou soudkyn Méstského soudu v Praze, které navrhuji zruSeni
spornych ustanoveni, doplnujici informace a zatim je nestacil prostudovat.

Foto autor: Foto CTK/Igor Sefr
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