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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Vybrane aspekty squeeze-outu podle
pripravované novely ZOK aneb opeét trochu
jinak, ale vyznamne draz

Pravé pripravovana novela zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zéakon o
obchodnich korporacich, dale jen ,,ZOK") je ve své podstaté spise technickou novelou, ktera text
zékona obecné zpresnuje a Cisti. V oblasti upravy vytésnéni minoritnich akcionaru hlavnim
akcionarem vsak novela prinasi vedle zmén technické povahy i novinky, které proces vytésnéni sice
zprehledni, avSak hlavnimu akcionari také citelné prodrazi.

Jakkoli s sebou novela ZOK prinasi i v oblasti vytésnéni radu uprav, ja bych se v tomto ¢lanku rada
zameérila jen na nékolik z nich, a to konkrétné na otézku (i) doloZeni skutecnosti o slozeni prostredki
urcenych na vyplatu priméreného protiplnéni na Gcet povérené osoby, (ii) vyClenéni téchto
prostredku z majetkové podstaty v pripadé upadku, (iii) proces uplatnéni prava vytésnénych
akcionara na dorovnani vic¢i hlavnimu akcionari a (iv) vyplatu dorovnani.

Uvodem mi v$ak dovolte v kratkosti pfipomenout, o ¢em je re¢, mluvime-li o vytésnéni minoritnich
akcionaru znamém téz jako squeeze-out. Vytésnéni minoritnich akcionaru je néstroj, ktery dalo do
ruky evropské pravo (v podobé smérnice) tzv. hlavnim akcionarum, tj. osobam, které vlastni ve
spolecnosti akcie, jejichz souhrnna jmenovita hodnota Cini alespon 90 % zdkladniho kapitalu, na néjz
byly vydany akcie s hlasovacimi pravy, a s nimiz je spojen alesponi 90 % podil na hlasovacich pravech
ve spolecnosti. Umoznuje jim (pri dodrzeni zakonného postupu, vcetné vyplaceni primérené financni
kompenzace - protiplnéni), nabyt vlastnické pravo ke 100 % akcii dané akciové spolec¢nosti. Tento
proces znal jiz drive platny obchodni zdkonik, ZOK jej s drobnymi modifikacemi prevzal a novela
ZOK tento proces opét modifikuje.
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i) Dolozeni skutecnosti o slozeni prostredku urcenych na vyplatu protiplnéni na ucet
povérené osoby

Stavajici pravni Uprava nestanovi jednoznacéné, k jakému okamziku je povinen hlavni akciondar slozit
na Ucet vedeny povérenou osobou[1] penézni prostredky urcené na vyplatu priméreného protiplnéni.
Stavajici znéni predpokladd, ze v dobé konani valné hromady, ktera bude rozhodovat o vytésnéni
minoritnich akcionara, musi byt spolecnosti k disposici potvrzeni vystavené povérenou osobou o tom,
ze u ni byly potrebné prostredky slozeny. Novela ZOK nyni pozadavek na slozeni prostredkl na Gcet
povérené osoby pred konanim valné hromady vyslovné dopliiuje do znéni § 378 odst. 2 ZOK a
existujici nejistotu tim odstranuje.

ii) Vy€lenéni penéznich prostredka ur¢enych na vyplatu protiplnéni z majetkové podstaty

Novela ZOK stavi na jisto, ze v pripadé, kdy hlavni akcionar v souladu se zakonem prevede pred
prijetim rozhodnuti o vytésnéni prostredky urCené na vyplatu protiplnéni na ucet povérené osoby,
jsou tyto prostredky vyclenény z majetkové podstaty hlavniho akcionare pro pripad, Ze byl prohlasen
jeho upadek. Toto ustanoveni dopada na pripady, kdy by doslo k ipadku hlavniho akcionare v dobé
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od prechodu vlastnického prava k akciim, avSak pred vyplacenim priméreného protiplnéni
minoritnim akcionartm.
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iii) Proces uplatnéni prava vytésnénych akcionaru na dorovnani vaci jedinému akcionari

Nejvyznamneéjsich zmén novelou doznava proces uplatnéni prava na dorovnani. Uplatnit pravo na
dorovnani muze kazdy vytésnény akciondr, a to v prvnim kroku vuci hlavnimu akcionari,
v pripadném ndasledném kroku (pokud hlavni akcionar dorovnani neposkytl) soudni cestou.

Novela se v prvni radé vyrovnava s legislativni nepresnosti obsazenou v § 390 odst. 1 ZOK, ktery ve
stavajicim znéni vaze vznik prava na dorovnani na splatnost protiplnéni a jeho zanik (prekluzi) na
uplynuti lhuty 3 mésicu ode dne zverejnéni zapisu usneseni valné hromady podle § 384 ZOK
v obchodnim rejstiiku. Za urcitych okolnosti by mohla nastat situace, kdy nevznikne vibec Casové
okno, v némz mohou minoritni akcionare uplatnit své pravo na dorovnani. Uz podle stavajici pravni
upravy by vsak bylo mozné dovodit, Ze by minoritni akcionari byli v takovém pripadé vyznamné
zkraceni na svych pravech a pokud by takovou situaci resil soud, 1ze predpokladat, ze by se priklonil
k ndzoru, Ze jsou timto postupem minoritni akcionari neimérné zkraceni na svych pravech. Novela
ZOK vsSak upravuje znéni zakona tak, aby vznik prava na dorovnani nebyl vdzan na splatnost
protiplnéni a minoritni akcionar tak mohl své pravo na dorovnani uplatnit bez dal$iho ve 1hGté tii
mésict ode dne zverejnéni zapisu usneseni valné hromady podle § 384 ZOK v obchodnim rejstriku.

Pokud neposkytne hlavni akcionar pozadované dorovnani, muze se ho minoritni akcionar doméahat
prostrednictvim soudu, a to ve lhaté tfi let (tj. v obecné promlceci lhuté podle § 629 odst. 1
obcanského zakoniku). Tato lhlita zac¢ind bézet ode dne, kdy hlavni akcionar oznamil (zpusobem
stanovenym pro svolani valné hromady), ze vuci nému bylo uplatnéno pravo na dorovnani nékterym
z vytésnénych akcionaru. Novela dale zbavuje hlavniho akcionare povinnosti uverejnit udaj o tom,
ktery konkrétni den bylo vi¢i nému toto pravo uplatnéno. Odborné verejnost se v praxi shoduje, ze
hlavni akcionar nemusi ani identifikovat osobu, kterd pravo na dorovnani uplatnila, a také, ze
postacuje uverejnit pouze prvni uplatnéni tohoto prava viuc¢i hlavnimu akcionéri, nikoli informaci o
vSech dorucenych zadostech o dorovnani.

iv) Vyplata dorovnani

Za stavajici i predchozi pravni Upravy neni a nebylo zcela zrejmé, jaké povahy je narok, jehoz se
vytésnény akcionar u soudu domaha. Diskutabilni mimo jiné bylo, zda se ma jednat o Zalobu na
urceni nebo o zalobu na plnéni, zda musi byt v zalobnim navrhu uvedena pozadovana castka
dorovnani a zda je tento navrh pro soud zavazny. Novela vnasi do této oblasti vice svétla, kdyz zavadi
de facto novy druh rizeni. Konkrétné pak stanovi, Ze soudnim rozhodnutim bude priznano v prvni
radé samotné pravo na dorovnani. DalSim vyrokem md pak soud urcit vysi dorovndani, a to ve vztahu
ke kazdému druhu akcie.

Céstka dorovnani v druhém vyroku mé vyslovné zohlednit fadu poloZek, jejichZz zahrnuti do
dorovnani je za stavajici upravy velmi sporné, resp. narok na néj plyne pouze za splnéni velice
specifickych podminek. Novela vSak predpokladd, ze v ¢astce dorovnani bude zohlednéna castka
uroku podle § 388 ZOK, troky z prodleni a ¢astka predpokladanych ucelné vynalozenych néaklada
spojenych s plnénim do soudni tschovy.

Dal$im vyrokem pak soud urci vy$i ndhrady v rizeni uCelné vynalozenych nékladii minoritnim
akcionarim, kteri se u soudu dovolali svého prava na dorovnani. Uvedeny vycet tém, kdo maji
urcitou zkuSenost s vytésnénim podle drivéjsi ¢i stavajici pravni upravy napovi, ze nova pravni
uprava vyznamneé rozsiruje seznam polozek, které je hlavni akcionar povinen hradit v pripadé sporu
o vyplaceni dorovnani. Vhledem k tomu, ze uvedenym ustanovenim vyznamné vzrostou naklady



vytésnéni v pripadé, ze se vytésnéni akcionari uspésné domohou dorovnani, nelze nez doporucit
realizovat vytésnéni pred ucinnosti této novely.

Uéinnost novely

Znéni novely tak, jak je aktudlné projednavano v legislativnim procesu, predpoklada jeji ucinnost od
1. ledna 2021. Pravni Uprava popsana v tomto ¢lanku by se v souladu s prechodnym ustanovenim
aplikovala na pripady vytésnéni, o jejichz realizaci pozadal hlavni akcionar postupem podle § 375
ZOK poté, co tato novela nabyla ucinnosti.

Zavérem

S ohledem na novinky, které prindsi pravé schvalovana novela ZOK pro hlavni akcionare, kteri
zvazuji vytésnéni minoritnich akcionara ze své spolec¢nosti, nelze nez jim doporucit, aby s procesem
vytésnéni neotdleli a zapocali s jeho realizaci pred Gc¢innosti pripravované novely. Pokud by se pro

squeeze-out rozhodli az po Gc¢innosti novely, mohlo by to pro né mit vyznamny financ¢ni dopad.
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[1] Povérenou osobou muze byt v souladu s § 378 odst. 1 napr. banka nebo obchodnik s cennymi
papiry.
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