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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Vybraneé pravni aspekty down-stream merger

Flze spoleCnosti jsou soucasnym trendem korporatniho prava. Motivy k fiizi mohou byt rizné, napr.
snaha o zjednodus$eni struktury spolecnosti v ramci skupiny, snizeni nakladu a administrativni
zatéze, koncentrace védomosti a know-how, ¢i jiny podnikatelsky zamér. Neni prekvapenim, ze
nejcastéji k fuzi dochézi v pripadé skupiny spolecnosti, nebot prave v téchto pripadech je preména
spolecnosti nejsnazsi. Tyto fuze 1ze pak rozdélit v zasadé do tri skupin: fize nahoru (up-stream
merger), fize doll (down-stream merger) a fuze sesterskych spolecnosti (merger of sister
companies), a pravé nékteré pravni aspekty tzv. fiize doll se v tomto ¢lanku pokusime Ctenarum
nastinit.
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Uvodem rekapitulujeme, Ze proces fize je jednim ze zplisobu pfemény spoleénosti. Timto postupem
dochézi k zaniku spolecCnosti bez likvidace a majetek spole¢nosti prechéazi na nastupnickou
spolecnost, kterd vstupuje do pravniho postaveni své predchudkyné. Ackoliv jsou v souCasném
podnikatelském prostredi fuze velmi frekventovanym jevem, rada jejich spornych otazek nebyla
dosud judikaturou upravena a ¢asto 1ze vychazet pouze ze zakonného textu a odborné literatury.

Jak jsme nastinili jiz vySe, tak fuze dolt (down-stream merger) spada do kategorie fuzi
uskutec¢novanych v ramci skupin spolecnosti. BEhem down-stream merger dochézi k fizi materskeé
spolecnosti do spolecnosti dceriné. Majetek materské spolec¢nosti, zahrnujici napr. obchodni podil v
dceriné spolec¢nosti prechéazi na nastupnickou spolecnost a v dusledku toho nastupnicka spolec¢nost
nabyva svij vlastni obchodni podil. Tyto podily muze na zékladé § 99 zakona ¢. 125/2008, o
preménach obchodnich spole¢nosti a druzstev (dale jen ,zakon o preménach”). Vyménit za podily
zanikajici (materské) spolecnosti (stejnou moznost pro pripad nabyvani vlastnich akcii poskytuje §
136 zdkona o preménach).

Moznost vymény podill je regulovéna zasadou ochrany spole¢nikl a nesmi dojit ke snizeni hodnoty
majetku spolecnika Ci akcionare. Tento zavér potvrdil Nejvyssi soud, kdyz v usneseni ze dne 14. 11.
2007 pod sp. zn. 29 Odo 989/2006 judikoval, ze: ,,... v souladu s ¢l. 11 Listiny zdkladnich prav a
svobod nesmi dojit k majetkovému poskozeni dosavadnich akciondrii. Hodnota majetku akciondre
se nesmi v dusledku slouceni, splynuti, rozdéleni nebo premény zménit. Pokud by k tomu
doslo, prizndavd mu novela pravo na doplaceni rozdilu v penézich od pravniho nastupce[1]
Nejvyssi soud dale tamtéz uvadi: , ... ustanoveni § 153a odst. 12, véty treti a ctvrté obch. zdk. je
nutno vylozit tak, Ze ndstupnickd spolecnost se muze stat majitelem vlastniho obchodniho podilu
pouze tehdy, nedojde-li takovym postupem k majetkovému poskozeni spolec¢nikii.

Nutnym predpokladem pro radné provedeni flize a naplnéni zdkonného standardu ochrany véritele je
také povinnost ocenéni jméni spolecnosti s rucenim omezenym a akciovych spole¢nosti stanovena v §
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73 zakona o preménach. Ocenéni jméni spole¢nosti provede znalec prostrednictvim posudku, ktery
musi obsahovat minimalné tyto nélezitosti:

a) popis jméni zanikajici spoleCnosti,
b) pouzité zptuisoby ocenéni,

c) Castku, na kterou se jméni zanikajici spole¢nosti ocenuje,

d) udaje charakterizujici poméry puvodnich a nabyvanych podili pro pripady splynuti a slouceni[2].

Spornym tématem v souvislosti s fizi dolu je otdzka financni asistence. V souladu s eurokonformnim
vyvojem ceské legislativy neni jiz financéni asistence, definovana v § 41 zakona 90/2012 sb., o
obchodnich spoleénostech a druzstvech, a priori zakdzéna, namisto toho doslo k vytvoreni
mechanismu zabranujicich zneuzivéani této operace, k zakotveni tzv. white-wash kritérii. Presto
zustava rozpornym, zda schéma flze dolt, pri kterém, po ¢erpéni akviziéniho Gvéru prostrednictvim
tzv. leveraged buyout transakci, neobchdazi zdkonnou tpravu a vySe zminéna white-wash kritéria[3].
Podle naseho nézoru procesem down-stream merger nedochdzi - jsou-li pri fuzi respektovana
zédkonna pravidla zékona o preméndach a principy ochrany véritel a ochrany spole¢niku - k poruseni
pravidel financni asistence, nebot timto postupem nevznikne spole¢nikum ¢i véritelam Skoda.

Na zavér pripominame, ze prezkum celého procesu flze véetné kontroly moznych vad a
nesrovnalosti musi rejstrikové soudy provést béhem samotného procesu fze, nebot tyto vady
nemohou byt davodem pro zruseni zapisu premény do verejného rejstriku, takto judikoval Nejvyssi
soud ve svém usneseni sp. zn. 29 Cdo 3068/2013 ze dne 19. 6. 2014: ,Pri zdpisu premén obchodnich
spolecnosti ¢i druzstev do obchodniho rejstriku se bezvyjimecné uplatni princip nezvratitelnosti
zdpisu. Vady v procesu premény (véetné poruseni prdvnich predpist ¢i stanov, jez by mohly vést k
vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady, jimz byla preména schvdlena) jiz po zdpisu premeny
do obchodniho rejstriku nemohou byt diivodem pro zruseni tohoto zdpisu ¢i vysloveni neplatnosti
usneseni valné hromady."[4]

Misto zavéru dodavame, ze tento ¢clanek nemél ambici byt vyCerpdavajici analyzou problematiky
down-stream mergers, coz vzhledem ke zvolenému rozsahu ani neni dobre mozné, ale upozornit na
nékteré dil¢i aspekty Ci nejasnosti pravni upravy a pripadné podporit diskusi nad aktualnimi aspekty
takovych transakci.
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» Posouzeni shody dle Al Act - zkuSenosti z praxe

e ZacCinaji soudy zohlednovat néklady podnikatell pri plnéni pravnich povinnosti v oblasti e-
commerce?

e Byznys a paragrafy, dil 35: Ru¢eni za dluhy z podnikéni u OSVC a s.r.o.

¢ Holdingové struktury a odpovédnost materské spolecnosti

e Pokuta 32 mil. EUR pro Dacia/Renault - evropské soutézni urady tvrdé doslapuji na no-

poaching. Méla by VaSe spolec¢nost byt na pozoru?

 Pravo spole¢nika na informace v s. r. 0.: silny néastroj kontroly, ale ne bez hranic

e Kupni smlouva k nemovité véci bez urCeni kupni ceny: Nejvyssi soud koriguje katastralni praxi

 Spolecnost s podily 50:50 - pravni rizika patovych situaci a jejich smluvni reSeni

e Byznys a paragrafy, dil 34: Jednéni za spoleCnost - prokura

* Jak nastavit smlouvy s dodavateli podle nové pravni ipravy kybernetické bezpecnosti?

« Jak soutézni pravo reaguje na pohlcovani startupt technologickymi giganty aneb fenomén
vrazednych akvizic
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