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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Vyhody a nevyhody podilu na spolecnosti s
rucenim omezenym ve formé kmenového listu

Jednou z mnoha novinek, které do ceského pravniho radu byly vneseny ucinnosti zakona ¢.
90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) (dale jen
,ZOK"), je opravneéni spolecnosti s rucenim omezenym vydat tc¢astnicky cenny papir zakonem
nazyvany kmenovy list, ktery muze byt vydéan jednotlivé pro urcity podil nebo také jako hromadny
cenny papir. Moznost vydani kmenového listu musi byt zakotvena v zakladatelském dokumentu
spolecnosti s ru¢enim omezenym.[1]
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V pripadé spolec¢nosti s ruCenim omezenym, kterd byla zalozena pred ucinnosti ZOK, muze byt
opravnéni k vydani kmenového listu do spolecenské smlouvy Ci zakladatelské listiny zaclenéno az po
jejim podrizeni se ZOKu v souladu s jeho ustanovenim § 777 odst. 5 (tzv. Opt-in). Skutec¢nost, zda je k
podilu vydan kmenovy list, je pak patrna primo z obchodniho rejstriku.

Dle aktuélné platné a uc¢inné pravni upravy muze byt tedy podil na spole¢nosti s ruCenim omezenym
vyjadren cennym papirem. Dusledky vyjadreni podilu spolecnika ve formé kmenového listu namisto
klasického podilu, jsou zejména v mechanismu prevodu podilu. Specifika spjata s podilem
predstavovanym kmenovym listem maji nejen pozitivni, ale i negativni stranku. Dulezité je zminit, ze
kmenovy list muze byt vydan pouze k podilu, jehoz prevoditelnost je absolutné neomezend.[2]
Kmenovy list je tedy vyloucen pro pripady, kdy spolecenska smlouva napt. predpoklada pro prevod
podilu souhlas valné hromady. Neni vSak vylouc¢eno, aby zakladatelsky dokument spolecnosti s
ru¢enim omezenim stanovil pripustnost ruznych druht podild, z nichz pouze nékteré jsou volné
prevoditelné a 1ze k nim vydat kmenové listy. Kmenovy list je ze zdkona cennym papirem na rad. K
jeho prevodu je tedy nezbytny rubopis a smlouva. Uéinky prevodu pak nastavaji k okamZiku jeho
predani.[3] V praxi bude bézné takovato smlouva uzavirana ustné. Vyznamnou vyhodou prevodu
podilu predstavovaného kmenovym listem je neexistence pisemné smlouvy o prevodu podilu. Tato
skuteCnost nabizi vyrazné lepsi postaveni Gcastnikim prevodu, stavajiciho a budouciho vlastnika
podilu, nebot je velmi posilena diskrétnost podminek prevodu. Zakon ¢. 304/2012 Sb., o verejnych
rejstricich pravnickych a fyzickych osob, totiz stanovi povinnost zaloZzeni smlouvy o prevodu podilu
do sbirky listin, ktera se tak stava pro verejnost volné pristupnou. Vétsi mira diskrétnosti ohledné
prevodnich podminek mize byt v urcitych pripadech vyhodna i pro samotnou spolecnost, o jejiz podil
se jedna. Pro treti osoby, které maji zajem o informace o prevodnich podminkach, napr. o kupni
ceng, je tak prevod podilu dle podminek prevodu cennych papirt nezadoucim.
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Dalsi vyhodu prevodu podilu na spolecnosti s rucenim omezenym predstavovanym kmenovym listem
oceni predevsim zahranicni (stavajici ¢i budouci) spolecnici. Dle zakona musi byt totiz podpisy ve
smlouvé o prevodu podilu uredné ovéreny. V pripadé uredniho ovéreni podpisu v zahranici je ¢asto
nezbytné vedle samotného uredniho ovéreni podpisu kompetentni osobou jesté dalsi osvédceni, na
zékladé kterého Ceska republika ufedni ovéreni podpisu zahrani¢niho subjektu uznd. V zévislosti na
mistu podpisu je tak nutné osvédceni ve formé tzv. superlegalizace nebo apostilacni dolozky dle
Haagské Umluvé o apostilaci. Pouze v piipadé existence bilaterni smlouvy mezi dotéenymi staty neni
tfeba z4dného speciélniho osvédéeni (napi. Rakousko - Ceskd republika). Superlegalizace ¢i
apostilacni dolozka predstavuji nejen administrativni, ale také financéni zatéz. V nékterych zemich je
jejich ziskani také Casové naro¢né, coz muze byt ve vyznamnych preshranic¢nich transakcich, kde
hraje ¢as dalezitou roli, problematické. Jelikoz zakon ¢. 191/1950 Sb., zékon sménecny a Sekovy, ve
znéni pozdéjsich predpist, dle kterého se ridi také rubopisy na kmenovych listech, nevyzaduje pro
podpis na rubopisu Gredni ovéreni, je prevod kmenovych listt od téchto komplikaci oprostén.

O prevodu podilu predstavovaného kmenovym listem se spoleénost dozvi zpravidla az v okamziku,
kdy je tato skutecnost ozndmena spolecnosti spolecné s predlozenim rubopisu na kmenovém listu a
prevod se tak stava vuci spole¢nosti Gcinnym.[4] Je pak povinnosti jednatell, aby takovou zménu
zaznamenali v seznamu spole¢niku a mohli tak radné svolavat valnou hromadu.

Skutecnost, zda se jedna o klasicky podil ¢i o podil predstavovany kmenovym listem, mé také
podstatny vliv na pripadné zastaveni podilu. Zastavni pravo k podilu bez kmenového listu vznika dle
zakona[b5] az zapisem do obchodniho rejstriku. Jedna se tedy o konstitutivni zapis. Tomuto zapisu
predchazi podani navrhu na zapis zmén do obchodniho rejstriku, se kterym je prirozené spojen
soudni poplatek a také je treba pocitat s nékolikadennim zdrzenim. V pripadé kmenového listu jako
cenného papiru zastavniho prévo vznika zastavnim rubopisem a soucasnym predanim cenného
papiru. V tomto pripadé neni nutny zapis do obchodniho rejstriku a neni tedy treba zahajovat soudni
rejstrikové rizeni.

Kmenové listy nelze vydat jako zaknihované cenné papiry, avSak neni vyloucena jejich imobilizace.
Nelze je také verejné nabizet ¢i prijimat k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani na jiném
verejném trhu.[6]

Zaver

Ze shora uvedeného vyplyva, ze vydani kmenovych listi predstavujici podil spole¢nika na spolecnosti
s rucenim omezenym prinasi mnoho vyhod nejenom pro samotnou spolecnost, ale také pro stavajici
¢i budouci spolecniky. Vyhody jsou predevsim ekonomického charakteru, ale spocivaji také v
administrativnich ulevach. Nevyhody dopadaji zejména na treti osoby ohledné jejich informovanosti.
Obecné je vzdy nutné vhodnost ¢i nevhodnost vydani kmenovych listd posoudit dle individualniho
charakteru a specifickych potreb spolecnosti.
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