25.11. 2004

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Vykladem k odstranéni pochybnosti o
moznosti zaloZeni investicniho fondu v Ceské
republice

Jiz nékolikrate jsme se na strankach epravo.cz vénovali problematice moznosti zalozeni investi¢niho
fondu dle nové pravni upravy kolektivniho investovani, obsazené v zékoné 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani (,,ZKI“). Stejné jako vétSina odborné verejnosti jsme museli konstatovat, ze
pri striktnim vykladu ZKI lze velmi vazné pochybovat o tom, zda je viibec mozné investi¢ni fond
zalozit.

Komise pro cenné papiry (,KCP“), jakozto spravni urad odpovédny za oblast kapitalového trhu,
vedena snahou preklenout problematicka ustanoveni ZKI ohledné zakladéni investi¢nich fonda
vydala dne 10. listopadu 2004 stanovisko ¢. STAN/17/2004 (,,Stanovisko”), v némz ucinila
jednoznacny zavér, ze investic¢ni fond je i za soucasného znéni ZKI mozné zalozit.Ve svém Stanovisku
dospéla KCP ke stejnému zavéru jako vétSina odborné verejnosti, tedy, ze v pripadé doslovného
vykladu ZKI, zejm. § 4 odst. 3 ve spojeni s § 64 odst. 1 pism. a) nebo § 70 odst. 1) by zalozeni
investi¢niho fondu bylo prakticky nemozné. Na druhou stranu je vSak dle nazoru KCP smysl zékona
umoznit zalozeni a ¢innost investi¢nich fondu natolik zfejmy, Ze je mozné rozpory zakona preklenout,
a to za pouziti vykladu e ratione legis.

Dle § 4 odst. 3 ZKI mohou o povoleni k ¢innosti investi¢cniho fondu pozadat pouze zakladatelé akciové
spolecnosti, kterd dosud nevznikla. Nejvétsi pochybnosti v souvislosti se zakladanim investi¢niho
fondu dle ZKI vyvstavaly ohledné sidla a vlastniho kapitalu investi¢niho fondu. Sidlo a skute¢né sidlo
nové zakladané akciové spole¢nosti musi byt dle § 64 odst. 1 ZKI na uzemi Ceské republiky, pricem?z
sidlo musi byt urceno ve formé plné adresy sidla a skutecného sidla akciové spolecnosti. Dle § 70
odst. 1 ZKI v dobé udéleni povoleni k ¢innosti musi vlastni kapitél investi¢niho fondu Cinit alespon
300 000 EUR. Dle Stanoviska KCP je v pripadé nové zakladané, dosud neexistujici spolecnosti
vlastnim kapitalem tieba rozumeét splaceny zakladni kapitdl a pripadné emisni 4zio po odecteni
néakladu vzniklych v souvislosti se zalozenim investi¢niho fondu v celkové vysi alespon 300 000 EUR.
Tim se ve vztahu k investicni spolec¢nosti realizuje pozadavek ¢lanku 13a smérnice 611/85/EEC
(UCITS), ktery vyzaduje ,initial capital “ ve vysi alespon 300 000 EUR. Vlastni kapital investi¢niho
fondu pri zaloZzeni odpovida pojmu ,initial capital“ podle smérnice 611/85/EEC. Zakladni kapitél
akciové spolecnosti nelze pri jejim zalozeni ziskavat verejnou nabidkou akcii. Zékladni kapitél a
emisni dzio musi byt v okamziku udéleni povoleni zcela splaceny.

Jak jiz bylo uvedeno vysSe povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu Ize udélit pouze nové zakladané
akciové spolecnosti. Tim vsak neni vylouceno, aby investi¢ni fond vznikl sloucenim nebo splynutim
investi¢nich fondl nebo rozdélenim investi¢niho fondu, pripadné rozdélenim investi¢niho fondu
slou¢enim s jinym investi¢nim fondem, pokud v disledku toho vzniknou pouze investi¢ni fondy. V
takovém pripadeé je povoleni k ¢innosti nové vznikajiciho fondu zahrnuto v povoleni k fizi nebo
rozdéleni investi¢niho fondu. Jiny zpusob vzniku investi¢niho fondu je nepripustny. Premény
investi¢nich fond jsou pripustné jen, kdyz se jich ucastni investi¢ni fondy a ty jsou i nastupnickymi
spolec¢nostmi.


https://www.epravo.cz/top/zakony/sbirka-zakonu/zakon-ze-dne-1-dubna-2004-o-kolektivnim-investovani-5059.html

V zé&véru svého Stanoviska KCP zdlraznila skutecnost, Ze povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu lze
udélit, jen jestlize 1ze predpokladat, ze investicni fond bude vhodny pro investory, zejména se
zietelem k rizikovosti investicni strategie dle § 64 odst. 1 pism. i) ZKI. Dle Stanoviska KCP tak budou
jako nevhodné napriklad pripady, kdy investi¢ni fond ma podle své investicni politiky investovat do
majetku, ktery nelze svérit depozitari do ischovy nebo jiného opatrovani. Proto by zakladatelé
investi¢niho fondu méli zvazit, zda mohou v rizeni o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu
prokazat jeho vhodnost pro investory.

Stanovisko KCP nepochybné do urcité miry prispélo k vyjasnéni vykladu ZKI ohledné zaloZeni
investi¢niho fondu. Presto je nutné ucinit jednoznacny zavér, ze jiz z duvodu pravni jistoty vSech
subjektu kapitalového trhu je novelizace ZKI naprosto nezbytna.
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