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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Vylouceni cenného papiru organizatorem
verejného trhu z obchodovani na verejném
trhu dle §78 odst. 3. zakona o cennych
papirech

V tomto ¢lanku bych se rada zameérila na Casto diskutovanou problematiku vylouceni registrovanych
cennych papiru organizatorem verejného trhu z obchodovani na verejnych trzich. S ohledem na
skutecnost, Ze jiz uplynula lhtuta pro prezkoumani registrovanych cennych papiru i pro vydani
rozhodnuti o vylouceni z obchodovani na verejnych trzich, zamérim se na problematiku pravnich
dusledku vylouceni cenného papiru organizatorem verejného trhu.

V tomto ¢lanku bych se rdda zameérila na Casto diskutovanou problematiku vylouceni registrovanych
cennych papiru organizatorem verejného trhu z obchodovani na verejnych trzich. S ohledem na
skutecnost, ze jiz uplynula lhlita pro prezkoumani registrovanych cennych papiru i pro vydani
rozhodnuti o vylouceni z obchodovéni na verejnych trzich, zamérim se na problematiku pravnich
dusledku vylouceni cenného papiru organizatorem verejného trhu.

Po novele Obchodniho zdkoniku zdkonem ¢islo 370/2000 Sbh. a novele zakona o cennych papirech
(Zakon o CP) zakonem c¢islo 362/2000 Sb. doslo k zasadni zméné pravniho pojeti verejné
obchodovatelnych akcii. Namisto pivodniho terminu ,verejné obchodovatelné akcie” byl novelou
zaveden pojem ,registrované akcie”. Prechodna ustanoveni zakona ¢. 362/2000 Sbh. uvadi, Ze verejné
obchodovatelné cenné papiry vydané a prijaté k obchodovani na verejném trhu pred 1.1.2001, se od
1.1.2001 povazuji za registrované cenné papiry. Registrovanym cennym papirem se nadale rozumi
pouze takovy cenny papir, ktery je prijat k obchodovani na verejném trhu (§71 odst. 1 Zakona o CP).
Ustanoveni §71 resp. §72 odst.1 Zakona o CP nové koncipuje podminky a predpoklady k prijeti
cenného papiru k obchodovani na verejném trhu.

Organizator verejného trhu je povinen vyloucit cenny papir z obchodovani na jim organizovaném
verejném trhu nebo pozastavit obchodovani s nim vzdy bez zbytecného odkladu poté, co (i) zjisti, ze
neni splnén néktery z predpokladu stanovenych Zakonem o CP pro prijeti cenného papiru k
obchodovani na verejném trhu; nebo (ii) jestlize se spolehlivé dozvi o okolnostech, které by v pripadé
nevylouceni nebo nepozastaveni obchodovani na verejném trhu mohly vést k poskozeni investora
nebo vaznému ohrozeni jejich zajmi nebo ohrozeni dulezitych verejnych zajmu.

Prechodna ustanoveni zakona €. 362/200 Sh. dale stanovi, ze organizator verejného trhu je (byl)
povinen do 6 mésict od ucinnosti tohoto zékona, tj. do dne 30.6. 2001 (i) prezkoumat, zda
registrované cenné papiry splnuji podminky stanovené zdkonem a (ii) pokud takovéto podminky
nesplnuji, pak ve stejné Ihiité rozhodnout o vylouceni téchto cennych papirt z obchodovéni na
verejném trhu ve stejné 1huté je (byl) organizator verejného trhu povinen rozhodnout o vylouceni
cennych papiru, které nespliuji podminky pro prijeti k obchodovéni na verejném trhu.

V pripadé, Ze posledni organizétor vefejného trhu v Ceské republice vylou¢i cenné papiry z
obchodovani na verejném trhu, pak tyto cenné papiry pozbudou dnem vylouceni charakter
registrovanych cennych papirt (§78 odst. 5 Zakona o CP).
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Rozhodnuti o vylouceni cennych papirll z obchodovani vydava organizator trhu ve spravnim rizeni,
nejde-li o vylouceni na zadost emitenta téchto cennych papirt. O opravném prostredku proti
takovémuto rozhodnuti rozhoduje Komise pro cenné papiry.

Zakon o CP udéluje organizatorovi verejného trhu pravo povolit ze stanovenych predpokladu vyjimky
dle ustanoveni §72 Zakona o CP. V ptipadé, Ze organizator verejného trhu udéli takovouto vyjimku,
cenné papiry, prestoze nesplinuji podminku pro prijeti cenného papiru k obchodovani na verejném
trhu, zistanou nadale cennymi papiry registrovanymi k obchodovani na verejném trhu. Na udéleni
vyjimky nemd emitent pravni narok.

Pravnim dusledkem rozhodnuti organizatora verejného trhu o vylouceni akcii spolecnosti z
obchodovani bude to, Ze akcie spole¢nosti prestanou byt registrovanymi akciemi ve smyslu Zakona o
CP.

V pripadé, ze dojde ke zruseni registrace z uredni (zdkonné) povinnosti na zakladé rozhodnuti
organizatora verejného trhu, neni s touto zménou pravniho postaveni akcii spojena povinnost
spole¢nosti u¢init verejny navrh smlouvy ani jind zvlastni povinnost spolecnosti viiCi akcionartum.

S ohledem na vyse uvedené Ize tedy konstatovat, Ze spoleCnost ma, s ohledem na rozhodovani
organizatora verejného trhu povinnost strpét zruseni registrace k obchodovéni na verejném trhu v
pripadé, ze takovéto rozhodnuti bude vydano v souladu se zdkonnymi podminkami.

Vyloucenim akcii spole¢nosti z obchodovani na verejném trhu prestane byt emitentem
registrovanych akcii, z prevazné vétsiny prestane podléhat dozoru Komise pro cenné papiry dle zc.
15/1998 Sbh. a prestane plnit zvlastni povinnosti stanovené pro emitenta registrovanych akcii, a to
vCetné povinnosti (i) vypracovavat a zverejiiovat vyrocni zpravu dle §80a Zakona o CP; (ii)
zverejiiovat pololetni zpravu dle §80b Zakona o CP; a (iii) plnit dalsi zverejnovaci, informacni a jiné
povinnosti stanovené napr. v §80c Zakona o CP.

Akcionari, jez jsou majiteli akcii, které byly vyrazeny z obchodovani na verejném trhu, v zadném
pripadé neztraceji sva akcionarska prava, kterd jsou s nimi spojena, zejména pravo na dividendu a
hlasovaci pravo. S vyrazenymi akciemi bude mozno nadéle obchodovat prostrednictvim obchodniku s
cennymi papiry.
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