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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Whitepaper podle narizeni MiCA

Narizeni MiCA (,Markets in Crypto Assets”), které dostalo oficidlné zelnou, prinese do svéta
kryptomén radu zmén. Jednou z nich je i povinnost pri verejném tpisu vlastnich tokent (tzv. ICO)
zpracovat a vydat whitepaper, coz si mizeme predstavit jako ,kryptoménovy prospekt”.

Obsah whitepaperu

Whitepaper bude muset obsahovat mj. informace o emitovaném kryptoaktivu, jeho technickych
parametrech, pravech do néj inkorporovanych, o vydavatelich kryptoaktiva, o rizicich souvisejicich
s investici a radu dalsSich informaci stanovenych narizenim MiCA.

Pozadavky kladené na obsah whitepaperu maji mimo jiné za cil nabidnout investorim jednodussi
a ucelenéjsi pristup k informacim o daném projektu. Investorum tedy bude umoznéno pochopit rizika
vazajici se k danému kryptoaktivu a ucinit tak kvalifikované rozhodnuti o své investici. I presto, Ze na
rozdil od prospektu nebude ve vét$iné pripadu whitepaper podléhat Zddnému predchozimu
schvaleni, budou muset vydavatelé whitepaper regulatorovi predlozit a vysvétlit, pro¢ dana emise
nespada pod regulaci MiFID II.

Schvalovani regulatorem

Prisnéjsi pravidla vSak budou platit pro tokeny vazané na jina aktiva a na tokeny elektronickych
penéz. V téchto pripadech jiz bude nutné ziskat schvaleni obsahu whitepaperu od regulacnich urada.
Timto regula¢nim orgdnem bude u nas Ceské narodni banka.

Obsah a postup schvalovani téchto whitepapert se velmi podoba schvalovani prospektll cennych
papird, které je upraveno v narizeni o prospektu. Inspirace evropského zékonodarce je tedy zjevna.

Kdy se emitent vyhne povinnosti vypracovat whitepaper?

Dle narizeni MiCA nebude povinnost vypracovat whitepaper v pripadé, kdy budou krypotoaktiva
nabizena zdarma, jsou automaticky vytvarena tézbou nebo validaci kryptoménovych transakci, nebo
v pripadé nezaménitelnych tokenu. Napr. tzv. NFT jsou tedy z povinnosti vytvorit whitepaper
osvobozeny.

Déle nebude nutné mit whitepaper schvaleny regulatorem v pripadé, ze jsou tokeny nabizeny méné
nez 150 osobam v jednom clenském staté anebo pokud vysSe nabidky nepresahuje 1 milion eur za
obdobi 12 mésict, ¢i pokud je nabidka urCena vyhradné kvalifikovanym investoram. Zde jsou tedy
stejné pocetni a objemové vyjimky jako u nabidky investi¢nich néstroji zakotvené v narizeni o
prospektu.

Odpovédnost emitenta

Vydavatelé regulovanych kryptoaktiv ponesou vici jejich drzitelim odpovédnost za spravnost,
uplnost a jasnost informaci uvedenych ve whitepaperu. Emitent musi rovnéz dbat na opatreni proti



zneuzivani trhu, kdy je povinen chranit vnitrni informace proti zneuziti, a naopak vcas s témito
informacemi seznamit verejnost.

Zaver

Narizeni MiCA si klade za jeden z hlavni cild zabranit trestné ¢innosti na blockchainu a pomoci
prostrednictvim informacni povinnosti emitentt ochrénit investory do kryptoprojektu. To je urc¢ité
zésluzny pocin, ale bez $irsi informacni osvéty vuci retailovym investorum to samo o sobé nepomuze.

Narizeni MiCA nabude ucinnosti v prvni ¢tvrtleti roku 2024.

Mgr. Barbora Havlickova
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