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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.
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Za vysSimi duchody na Slovensko?

Slovensko mé novy penzijni systém. Pf'es hrozivy narst deficitu vetejnych financi je v Cechach
podobna reforma prozatim v nedohlednu. Budou se mit slovensti dichodci 1épe nez ti u nas? Vyplati
se stéhovat na Slovensko za vy$$imi dichody?

Slovensky parlament v minulém tydnu prehlasoval veto prezidenta a definitivné tak schvalil klicovou
¢ast dichodové reformy - zakon o starobnim dichodovém sporeni, ktery od roku 2005 zavadi
povinné sporeni do tzv. dichodovych spravcovskych spole¢nosti (dale DSS). Stavajici pracujici se
musi nejpozdéji do ¢ervna 2006 rozhodnout, jestli polovinu odvodu ve prospéch diichodového sytému
budou platit do soukromé instituce nebo nadale do statniho prubézného systému. Ti, kdo za¢nou
pracovat az po prvnim lednu téhoz roku, uz budou do DSS platit povinné.

Obcanum, kteri vstoupi do systému starobniho duchodového sporeni, se polovina odvodl na
diuchodové tucely, tedy 9 procent jejich hrubych mezd, od¢leni na individualni dachodovy ucet.
Prostredky na toto sporeni bude sice nadale vybirat Socidlni pojiStovna, ale ta je do péti dnu prevede
na prislusny ucet u DSS. Podle rozhodnuti poslanct budou vlozené prostredky okamzité majetkem
obCanl a ne soucasti verejnych financi, jak predpoklddal puvodni vladni navrh. Na zékladé
nasporené sumy na osobnim uctu si budou moci GcCastnici svobodné volit vék odchodu do dichodu,
avSak za podminky, Ze starobni dtchod z prvniho pribézné financovaného pilite bude minimélné 60
procent aktualni ¢astky zivotniho minima (v soucasnosti 4 210 Sk).

Tabulka odvodd na diichodové zabezpeceni (v % vymérovaciho zakladu)

Slovensko 2003 Slovensko 2004 (resp.2005)

Ceska republika 2004

Pilir
Zameéstnanec  Firma Zameéstnanec  Firma Zameéstnanec  Firma
P ST 4,0 (starobni) + |5,0 (starobni) +
| 64 216 3.0 (invalidn)  |3.0 (invalidnf) |8+ 215
9,0 +4,75
Kapitalizacni | _ B B (rezervni fond
pilir Socidlni
pojistovny)
Dobrovolny Danova podpora tzv. doplihkového |Danova podpora tzv. dopliikového |Podpora penzijniho pfipojisténi a
pilir dtichodového pojisténi dlichodového pojisténi soukromého zivotniho pojisténi

Zdroj: Ministerstvo prace, sociélnych veci a rodiny SR, MPSV CR
Co jsou spravcovské spolecnosti?

Spravcovské spolecnosti budou finanéni instituce, které budou povinné vytvaret 3 fondy s riznou
investicni strategii. Minimdalné vSak 50 % kazdého fondu musi byt investovano na Slovensku. Mira
rizika, a tim padem potencialniho vynosu bude zaviset na podilu akcii a vladnich dluhopistu v
portfoliu jednotlivych fondl. Nejvyssi riziko i potencidlni vynos bude predstavovat rustovy fond,
jehoz majetek bude moci DSS investovat do akcii az do vysky 80 % hodnoty fondu. Pro Gc¢ast v tomto
fondu se budou moci rozhodnout pouze ob¢ané, kterym do duichodového véku zbyva vic nez 15 let.



Do vyvazeného fondu mohou prispivat jen osoby, kterym do dichodu zlustava alespon 7 let, a
hodnota akcii v ném nesmi tvorit vic nez 50 %. Jakmile bude obcanovi zbyvat do dichodového véku
méneé nez 5 let, bude povinné sporit v ramci konzervativniho fondu. Cely majetek tohoto fondu musi
byt zabezpeceny proti ménovému riziku a nesmi byt investovan do akcii.

Bezpecnost?

Licence na ¢innost DSS bude vydavat a sou¢asné dohled nad celym trhem bude vykonavat Utad pro
finan¢ni trh. Béhem prvnich 18 mésict musi kazda spolecnost ziskat alespon 50 tisic klientt, v
opacném pripadé regulator odebere licenci. Jakmile DSS a depozitar porusenim zakona poskodi
majetek ve fondu a soud rozhodne o ndhradé skody, pak za zpusobenou $kodu ru¢i v plném rozsahu
Socialni pojistovna, kterd spravuje verejny prubézné financovany pilit. Ruceni je vSak maximalné do
50 procent aktudalni vyse prostredkl v rezervnim fondu Socialni pojistovny, jehoz velikost nemusi
byt dostatecna k uspokojeni vSech pohledavek.

Problémy s duchody nekonci

V DSS, které si budou navzajem konkurovat, by se kazdy rok podle odhadt mohlo nashromazdit
kolem 15 miliard Sk. Starobni duchodové sporeni a danové zvyhodnéné dobrovolné doplikové
dichodové pojisténi tak kazdoro¢né statni pokladnu pripravi o témér 20 miliard Sk. Schodek, ktery
by mél kazdoro¢né vznikat v Socialni pojistovné, by se v prvnich letech mél hradit z prijma z
privatizace. Vlada vSak neuvazuje s alternativnim scénarem financovani deficita verejného systému,
pokud se rozhodne sporit v DSS vice nez planovanych 50 procent dnesnich poji§téncu. Obavy z
velkého zajmu o druhy pilir se navic jevi velmi realné, a to predevsim s ohledem na pripravované
masivni reklamni kampané DSS.

Zavedeni povinného systému duchodového sporeni vSak ve schvalené podobé prinasi vicero
zna¢nych problému a rizik. Problematickym je navrh, aby prispévky inkasovala Socialni pojistovna,
ktera neni pripravend na enormni administrativni naroc¢nost spojenou s vybérem a preposilanim
prispévku. Navzdory pravni Upravé pocitajici se stanovenim maximélni hranice poplatki, které si
muze DSS za spravu prostredki maximalné odecist, je mozné ocekavat vysokou nakladnost
produktu, a to diky vysokym marketingovym a proviznim vydajum spojenych se snahou ziskat co
nejvétsi mnozstvi klientd. Vzhledem k navrhovanému investi¢nimu omezeni ani nelze ocekavat
dostatecné vynosy z investovanych dichodovych tspor jakozto jednu z hlavnich vyhod
kapitalizacniho pilife. Nejasna je také situace kolem zplisobu vypoc¢tu penze. Pfi pouZziti plosnych
umrtnostnich tabulek, které budou statnim dozorem vyzadovany pro vypocty davek, by se vSechny
DSS dostaly do vaznych finan¢nich problémia podobnym tém, jimz budou muset v budoucnu celit
penzijni fondy v Cechach. (Ctéte ZDE).

Bude dichod z druhého pilife skute¢né vyssi? Podle propoctua bude vyplaceny diichod z druhého
pilite vy$si pouze tehdy, jestlize redlné vynosy na kapitalovych trzich budou prevySovat rust
realnych mezd. V souvislosti s ocekavanym vyvojem na trhu prace a o¢ekavané zaporné realné
trokové miry na kapitalovych trzich je tak riziko niz$ich penzi ve srovnani s prubéznym systémem z
druhého pilire znacné. Prestoze kroky spravnym smérem jsou velmi zadouci, neméla by vytycena
cesta vést pres tenky led, ktery v nékterych oblastech schvélena novela vytvorila. O tom, zda
kapitaliza¢ni pilif prinese Slovensku vy$si duchody nez ty, které mohou oc¢ekévat ob¢ané u nas,
rozhodne az Cas.

Byli byste ochotni se stéhovat za efektivnéjSimi socialnimi systémy do zahranici? Jak by
podle vas méla vypadat diichodova reforma v Ceské republice? Dékujeme za vase nazory a
pripominky.


http://fincentrum.idnes.cz/_slovnik.asp?id=7
http://fincentrum.idnes.cz/_slovnik.asp?id=459
http://fincentrum.idnes.cz/fi_osobni.asp?r=fi_osobni&c=A031021_155304_fi_osobni_vra&t=A031021_155304_fi_osobni_vra&r2=fi_osobni
http://fincentrum.idnes.cz/_slovnik.asp?id=72

Zdroj: www.fincentrum.cz
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