18. 4. 2023

Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Zajistovaci smenka a cenneé papiry, aneb
bdélosti k uspechu

V posledni dobé se ¢im dal vice setkdvame s problematikou zajiStovacich smének, které jsou
pouzivany jako instrument zajisténi emise cennych papirt - typicky dluhopist. Jedna se o zdanlivé
jednoduchy mechanismus, ktery v$ak vyzaduje od investora vysokou miru odpovédnosti a znalosti.

Standardnim pripadem je, Ze se investor rozhodne kontrovat inflaci investici do dluhopist.

S prislusnou spolecnosti (pro tento ¢lanek oznacovanou jako ,emitent”) pak uzavre smlouvu o upsani
a koupi dluhopist, jejimz predmétem je pravé upis dluhopist (zpravidla) s pevnym trokovym
vynosem

(ve vysi napr. 9 %). Ve smlouvé bude urceno také datum splatnosti (napriklad 31. 12. 2022), které
stanovi den, kdy je emitent povinen vyplatit investorovi jmenovitou hodnotu upsanych dluhopist. Aby
dodal emitent svym investorum vy$s$i miru jistoty, vystavi vlastni zajistovaci sménku (at uz na rad ¢i
na jméno), na zakladé které se vystavce, potazmo jeho aval (sménecny rukojmi), zavaze uhradit v
urcité datum (pripadné muze mit jinou formu - na vidénou, urcitou dobu po vidéné apod.) na urcité
adrese sménecnou sumu (zpravidla odpovidajici investované castce), paklize nedojde ke splnéni
ujednani vyplyvajicich ze smlouvy.

Nevyplati-li emitent investorovi jmenovitou hodnotu upsanych dluhopist k ujednanému datu, tj.
v naznac¢eném ilustrativnim pripadé k 31. 12. 2022, mél by si investor dat v prvé radé pozor na
vCasné zesplatnéni zajiStovaci sménky. Je skutecné velmi dulezité, aby si investor pohlidal datum
splatnosti sménky - pravé (a pouze) tohoto dne musi investor na adrese uvedené na zajiStovaci
sménce predlozit sménku k plnéni emitentovi s pozadavkem, aby emitent na jejim zakladé splnil.
Pokud tak investor neucini (napf. proto, Zze se nedozvoni na emitenta ¢i emitent odmitne plnit
sménecny dluh), musi investor vyhledat notare, u kterého neché zpracovat tzv. sménecny protest
(protest pro neprijeti ¢i neplaceni).

Ve vySe naznaceném pripadé by bylo zapotrebi nechat zpracovat protest pro neplaceni, a to
v néktery ze dvou dni nésledujicich po splatnosti. Pokud by investor nepredlozil sménku v den
splatnosti emitentovi ¢i neucinil tkon protestace, pozbyl by narok domdahat se thrady sménecné
sumy. Je vSak nutno dodat, Ze ani v pripadé ze by investor neuplatnil sménku ve lhuté k tomu
stanovené, nepozbyva pravo domahat se pohledavky pramenici ze smlouvy o upsani a koupi
dluhopisu (tj. ndroku na zaplaceni jmenovité hodnoty upsanych dluhopist a pripadné také zaplaceni
upadku emitenta a ndsledného insolvenc¢niho rizeni nebude mit v uréitém slova smyslu
Lprivilegované” postaveni, jaké by mél, kdyby své naroky ze sménky uplatnil.

Rozdilny postup oproti vySe uvedenému bude v pripadé, ze sménka obsahuje ve svém textu dikci
»bez protestu” ¢i ,sine obligo”. V takovém pripadé je postup podstatné jednodussi, nebot tato
dolozka znamena, Ze investor nemusi ¢init sménecnou protestaci, nybrz muze véc rovnou predlozit
soudu na zakladé navrhu na vydéni sménec¢ného platebniho rozkazu.

Investor vSak ma i jiny zptsob, jakym se mize domoci uhrady dluhu, aniz by musel primo k soudu, a
to skrze uplatny prevod této sménky na treti osobu (pokud to neni ve smlouvé vylouceno). Je vSak



zapotrebi respektovat aktudlni judikaturu, konkrétné napr. zavéry ucinéné NejvysSim soudem
v rozsudku sp. zn. 29 Cdo 1367/2019 ze dne 29. 4. 2021, kde se uvadi: ,Zatimco prevod zajistovaci
sménky pred splatnosti zajistéené pohleddvky (bez prevodu této pohleddvky na nového majitele
sménky) bude mit za ndsledek zjevné poruseni ujedndni o zajistovacim charakteru smenky
(zdkladniho smyslu a ucelu zajistovaci povahy sménky), prodej smenky treti osobé po splatnosti
zajisténé pohleddvky (pripadné poté, co budou splnény i dalsi smluvené predpoklady pro pouziti
smeénky jakozto zajistovaciho prostredku) predstavuje mozny zpiisob (alesporn c¢dste¢ného)
nahradniho uspokaojeni sménkou zajisténé pohledavky.“

V pripadé, ze investor zvoli naznaceny postup, tj. svou sménku proda treti osobé, kupni cena, kterou
v ramci prodeje obdrzi, bude zdrojem nahradniho uspokojeni sménkou zajisténé pohledavky. Pokud
by vynos z prodeje sménky nedosahoval vyse sménecné sumy, zbyla ¢ast pohledavky nezanika a
investor se této Casti muze domahat dale. K tomu je vSak nutné dodat, ze vySe nastinény postup
mize byt mezi smluvnimi stranami vylouc¢en ve sménecné smlouve.
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e Pravnim ucinkem sluzebnosti pozivaciho prava je vstup pozivatele do pravniho postaveni
pronajimatele dle drive uzaviené najemni smlouvy
» Ukonceni ucasti spolecnika v s.r.0.
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¢ Akcionarské dohody a jejich vymahatelnost v ceské pravni praxi
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» Kterak Evropska komise povolila nejvétsi herni akvizici
e Data Act vstupuje v téinnost: Jak se pripravit na nové povinnosti vyrobcu a prodejcu?

e Preména spolecCnosti a ochrana dobré povésti nastupnické spolecnosti

« Informacni povinnost podnikatele v souvislosti se smlouvou o dilo

« Restrukturalizace a financovani spoleCnosti: Jak se orientovat ve zméndach kapitédlu a podila a
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