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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Zajistovaci ucetnictvi podle némeckého prava
Prvni zkuSenosti s némeckou podobou Gc¢tovani o derivatech, odliSnou od ¢eského prava i IFRS

29. kvétna 2011 vstoupil v Némecku v platnost novy zakon tzv. Bilanzmodernisierungsgesetz
(BilMoG), ktery ma za cil vytvorit pro ucetni jednotky bez vazby na financni trhy trvalou,
plnohodnotnou, ale zaroven finan¢né méné naroc¢nou alternativu k IFRS. Pivodni navrhy byly v
nékterych oblastech témér identické s IFRS. Vysledkem je jakysi BilMoG - light, ktery se snazi splnit
mozné az prilis kola (vedle priblizeni k IFRS je to pouziti ucetni zavérky jako zakladny pro vypocet
dani z prijma, vyplaty zisku a zaroven jako ochrany ¢i zachovani kapitélu).
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V tomto prispévku bych proto chtél priblizit s praktickymi zkusenostmi tykajici se nejvyznamnéjsi
zmény, kterou tato modernizace prinasi, a ktera je relevantni pro sestavovani a transformaci
individudlnich zavérek podle némeckého obchodniho prava, Casto spiSe zndméjsich pod oznacenim
HB II pro potreby konsolidace mnoha Ceskych dcerinych spolecnosti.

Pravni zakotveni

Jen pro pripominku, Gctovani o zajiStovacich derivatech je upraveno v paragrafu 254 némeckého
obchodniho zdkoniku, v jehoz treti knize - tak jako v nasem zékoné o ucetnictvi - jsou koncentrovany
predpisy tykajici se ucCetnictvi. Jeho oznaceni v zakoné zni ,Tvorba ocenovaciho celku”. [1]

Po precteni tohoto paragrafu Ize jen lehce vytusit, Ze se jedna o vyjadreni vztahu mezi zajiStovanou a
zajiStujici polozkou. Navic se v textu viibec nevyskytuje slovicko derivat, tak jako napriklad v nasi
ceské vyhlasce ¢. 500/2002 Sb. v § 52 - Ocenovaci rozdily pri uplatnéni realné hodnoty u
zajistovacich derivatl. Némecky zakonodarce totiz popisuje takovou situaci, kdy l1ze vzajemné
(mimoucetné) zapocitat vlivy ze zajiStované a zajiStujici polozky. Némecky zakonodarce hovori v
tomto pripadé o vytvoreni takzvaného ocenovaciho celku.

.....

ocenovaci soubor (v origindle , Bewertungseinheit“), predstavuje spojeni bud aktiv ¢i zdvazku nebo s
vysokou pravdépodobnosti o¢ekdvanych transakci v souvislosti s finan¢nim instrumentem, ktery ma
presné opacny vyvoj hodnoty ¢i opa¢ny smér toku penéz. Jinymi slovy se jedna o situaci, kdy se
hodnota zajiStované polozky vyviji presné naopak a ve stejném rozsahu oproti hodnoté polozky
zajistujici (plati stejné i o penéznich tocich spojenych se zajistovaci a zajiténou polozkou). Casto lze
nalézt v odborné literature tento stav pojmenovany jako ,uzaviena pozice“.

Hlavni odlisnost

Hlavni odlisnosti oproti (vyjimecné Ci prekvapive) prisnému ceskému a mezinarodnimu pojeti (IFRS)
je, ze podle némeckého obchodniho prava neni potreba provadét zadnou souvisejici zavérkovou
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(GCetni) operaci. V praxi to znamenad, Ze napriklad neni ic¢tovano o kurzovych rozdilech z prepoctu
cizoménovych pohledavek ¢i zavazku k datu Gcetni zavérky a ani se neuctuje o realné hodnoté
zajistujiciho instrumentu.

Napriklad spolecnost fakturujici své vykony v eurech uzavrela s ohledem na vysoce pravdépodobna
mésicni inkasa v eurech ménové forwardy na nasledujicich 12 mésict, ¢imz pokryje své potreby
vydaju v korunach ceskych, dejme tomu 60 % mési¢nich trzeb. V némecké GcCetni zavérce pri
zachovani vysoké miry pravdépodobnosti planovanych inkas by své oteviené polozky pohledavek v
eurech v UcCetni zavérce do vyse uzavieného derivatu na obdobi planovanych eurovych inkas
neprepocitavala aktudlnim kurzem, stejné tak by ucetné nezachycovala redlnou hodnotu zajistujicich
forwarda.

Divodem je pevna vira ve vzajemnou eliminaci vyvoje hodnoty ¢i penéznich tokl zajistované a
zajistujici polozky popsanou vyse némeckym obchodnim zdkonikem. Nutnou dani i logickym
dusledkem je utvrdit sebe a presvédcit i adresaty ucetnich vykazu o této skutecnosti zpravidla
dokumentaci a vypoctem efektivity zajiStovaciho vztahu a popisem vSech relevantnich skutecnosti v
priloze uCetni zavérky.

Pravé zminény proces stvrzeni a pravidelného ujisténi o existenci jiz drive stvrzeného zajistovaciho
vztahu v plném rozsahu je s ohledem na ,neuctovani = nicnedélani“ mozna i jeden z negativ
némeckého pristupu. Casto totiz vede k subjektivnimu presvédéeni, Ze ,piece neni potteba nic
délat”, Casto ani zminovat ¢i popisovat v priloze. A kdyz uz prece jenom, tak zverejiované informace
jsou zpravidla osekdny na minimum.

A pravé informace externim uzivatelim by mély byt s ohledem na vaznost situace zretelné a jasné,
coz némecky pristup presouva z hlavnich vykazu (rozvahy a takzvané vysledovky) do doprovodnych
poznamek (prilohy). Pouze zkuSeny a uvédomély adresat je schopen rozpoznat, ze spole¢nost
derivaty vyuziva. Pro bézného uzivatele je proto vhodnéjsi na mozna rizika upozornit rovnou v
rozvaze vykazanim napriklad zavazku jako redlné hodnoty uzavreného derivatu (rozuméj v tomto
pripadé budouci ztraty). V némeckém pojeti je zdvazek Ci lépe receno rezerva na hrozici ztraty (a
souvisejici naklad) vykazan az v kritickém okamziku nesplnéni podminek vzédjemného
(mimotucetniho) zapoctu proti sobé jdoucich efektl ze zmény hodnoty ¢i penézniho toku zajiStované a
zajistujici polozky. To uz byva ¢asto pozdé a adresat ucetnich informaci se citi obvykle oklaman.

Dalsi odlisnosti

Jednim z ostatnich zésadnich rozdili mezi ¢eskym a mezindrodnim pojeti oproti némeckému je
skutecnost, Ze 1ze netuctovat o realné hodnoteé ci jeji zméné vysledkove jen v pripadé zajisténi
budoucich penéznich toku. V pripadé zajisténi realné hodnoty je potfeba uctovat vzdy oproti
nékladiim a vynostum. Podle némeckého obchodniho zédkoniku neni za splnéni popsanych podminek
potreba uctovat o zméné redlnych hodnot rovnéz vibec.

Dalsi odlisnosti je mira a rozsah zminovaného vzajemného zapoctu. Nikoho neprekvapi pripad, ¢i
jinak recCeno, vétSina z nas si predstavi vzdy jeden ,par k zapocteni” - polozku zajiStujici a polozku
zajistovanou. Tento pristup je zvolen jak v ¢eské upravé, tak i v mezindrodnich standardech a mluvi
se o tzv. mikro hedge[2].

Némecky zdkonodarce je ale velkorysejsi. Pripousti totiz rozsahlejsi moznost zapoctu - dovoluje
tvorit totiz vétsi skupiny polozek zajiStovanych a protipolozek zajistujicich. Proti jednomu uvéru s
variabilni irokovou sazbou nemusi vZdy stat irokovy swap s fixni irokovou sazbou. Uvérd i
protistojicich swapt ¢i dokonce jinych zajistujicich polozek muze byt celd fada. Dokonce se mohou
zajiStované Ci zajistujici polozky mezi sebou navzajem vice ¢i méné ,kompenzovat”. Dulezité ale je,



jak dopadne porovnani na této vyssi takzvané makro urovni. Ocenovaci celek pak zpravidla tvori
popsana skupina polozek a vysledny rozdil - takzvanou cistou otevienou pozici kryje derivat
diverzifikujici rizika jiz vzédjemné nekompenzovana. Tento pristup vSak IFRS nedovoluje.

Vedle zminénych existuji i dalsi, zpravidla jiz dil¢i odliSnosti. Za rychlou zminku stoji prekvapive
volnéjsi némecké pravni predpisy oproti preregulovanym IFRS. Tyka se to predevSim méreni a
vyjadreni efektivity, volby vhodné zajistujici polozky (v IFRS lze jen derivat a jen u ménového rizika i
jiné, zpravidla bilanéni polozky), a vSseobecné dokumentace zajistujicitho vztahu (obchodni zdkonik
ani zadna provadéni vyhlaska detailné nepredepisuji).

Némecka transformace na IFRS

v VVv/

IAS 39, kde jsou derivaty v soucasnosti upraveny (v platnost, pravdépodobné v roce 2015, vstoupi i
novy standard IFRS 9, ktery IAS 39 nahradi). Podobné je na tom i auditor, jenz musi tuto oblast
velmi kriticky, a ¢asto i s ohledem na uzivatele danych tcetnich vykazu posuzovat.

Zaver

Tento prispévek mél opét pomoci priblizit chapéani nasich némeckych sousedu na prikladé
zajistovaciho ucetnictvi, jakoz i chdpani a pouzivani ucetnich zasad v praxi. V tomto pripadé
konkrétné na neoblibeném poli zajistovaciho tcetnictvi. Je potreba konstatovat, ze v Némecku je
velky duraz kladen na predpoklad vysoké odborné znalosti adresata - uzivatele ucetnich vykazi, coz
mize u malych, zpravidla odborné ne vzdy zdatnych investora predstavovat urcitou informacni
nerovnovahu. Tuto nevyhodu podle mého nézoru neodstrani ani prisny pristup v pripadé nesplnéni
predpokladu pro zajiStovaci GCetnictvi - tvorba rezervy na hrozici ztraty (ve vysi pro Gcetni jednotku
negativni realné hodnoty zajistovaciho instrumentu) ¢i naopak netuctovani kladné hodnoty realné
hodnoty zajistovaciho GcCetnictvi.

Ackoliv je zvoleno reSeni podle ,selského rozumu*, dusledky mohou byt v praxi pro neznalého
uzivatele bolestnéjsi, obzvlasté u kreativnéji pojatého ucetnictvi. Proto stanoveni prisnych podminek
pro zajiStovaci ucetnictvi s precenovanim oproti vlastnimu kapitalu (jak je provedeno v IAS a
potazmo v naSich ucetnich prepisech) je v prostredi castéjsiho, i kdyz mozna jen dil¢iho tcelového
zneuziti ucetnich vykazli vhodnéj$im pristupem.

Zaroven lze zavérem konstatovat, ze ackoliv se muze zdat, ze se némecké ucetnictvi priblizilo IFRS a
tim padem v pripadé uctovani derivatl i nasim predpistum, je zfejmé, ze pri prevodu Ceské ucetni za-
verky na zaverky oznacCované obvykle jako HB II a pouzivané pro konsolidaci némeckych materskych
spolecnosti je nadale potreba provadét upravy.

e

Ing. David Trytko,
vedouci auditorského tymu/Associate Partner
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[1] Zavedeno prijetim (03.04.2009) tzv. zakona o modernizaci ucetnictvi -
Bilanzmodernisierungsgestetz - ¢asto v odborné literature kratce oznac¢ovany jako BilMoG .
[2] IAS 39.78. 39.81A, 31.83
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