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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Zaknihovani akcii a zastavni pravo ponovu

Predmétem tohoto ¢lanku je v kratkosti shrnout stavajici pravni tpravu premény akcii na
zaknihované akcie, a to v predevsim v kontextu vlivu takové premény na rozsah a trvani zastavniho
prava k listinnym akciim. Na zavér se autor zamysli nad moznymi nasledky nedodrzeni zékonného
postupu pri premeéneé akcii na zaknihované akcie.
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Cenné papiry a zaknihované cenné papiry

Prévni uprava premény podoby cenného papiru byla pred 1. lednem 2014 obsazena v ustanoveni §
112 a § 113 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu. Za ,starého” prava predstavovala podoba
cenného papiru jeden z jeho zékladnich atributd. Dal$imi byla forma cenného papiru (na dorucitele,
na jméno, na rad) a jeho druh (listinné a zaknihované).

S cinnosti nového obCanského (zdkon 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, ,NOZ") vSak byla ptivodni
koncepce ,podoby“ cenného papiru opusténa a NOZ podobu cenného papiru jiz nechape jako jeden
z jeho atributt, ale novéatorsky v zavislosti na ,podobé” rozliSuje dvé kategorie cennych papirt. Na
jedné strané stoji cenné papiry (obecné upravené v ustanoveni § 514 az § 524 NOZ) a na druhé
strané NOZ rozeznava zaknihované cenné papiry (ustanoveni § 525 az § 528 NOZ).

Jakkoli se dozajista jedna o koncepCni zménu, pravni Gprava premény cenného papiru na
zaknihovany cenny papir obsazena v ustanoveni § 529 a nasl. NOZ se v podstatnych ohledech nelisi
od puvodni Upravy v zékoné o podnikani na kapitalovém trhu.

Préavni Gprava premény cennych papirt na zaknihované cenné papiry obsazena v NOZ se z duvodu
absence specialni Upravy uplatni na vSechny typy cennych papira, u kterych to z jejich povahy
pripada v uvahu. Nejcastéjsi typ cenného papiru, u kterého bude proces zaknihovani
nejfrekventovanéjsi, predstavuji akcie.

Preména akcii na zaknihované akcie ve zkratce znamend nahrazeni listinného cenného papiru v
materializované podobé dematerializovanym zapisem do prislusné evidence zaknihovanych akcii na
majetkovy Ucet vlastnika - akcionare (§ 525 a § 526 NOZ).

Zaknihovani akcii v NOZ

Proces zaknihovani akcii je podrobné popsan v ustanoveni § 529 a nasl. NOZ a je pomérné primocary
a zrejmy, pricemz v odbornych ani laickych kruzich jsem zatim nezaznamenal zadné vyznamné
vykladové obtize.

V névaznosti na rozhodnuti akciové spole¢nosti o preméné cenného papiru na zaknihovany cenny
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papir[1], zdkon predepisuje Casové sousledné kroky, které musi emitent (tj. akciova spolecnost) a
akcionari dodrzet.

Z&kladnimi povinnostmi akcionare jsou predevsim povinnost zridit si prisluSny majetkovy ucet[2] a
odevzdat akcie emitentovi za ic¢elem provedeni premény akcii na zaknihované akcie.

Naproti tomu je hlavni povinnosti emitenta zajistit fradné provedeni premeény akcii na zaknihované,
coz predevsim zahrnuje zajiSténi pridéleni ISIN[3] centralnim depozitarem cennych papird (déle jen
,CDCP"), podepsani prislusné smlouvy o vedeni emise (véetné dodatku) s CDCP[4] a v neposledni
radé také prikaz adresovany CDCP k zaevidovani akcii na prislusné majetkové ucty akcionaru.
Okamzikem zaevidovani na majetkové Ucty akcionara jsou (pivodné listinné) akcie preménény na
zaknihované akcie.

Jak to bude se zastavnim pravem?

V praxi je pomérné bézné, ze akcie slouzi jako oblibeny zajiStovaci instrument (nejen) pri tvérovém
financovani. Banky (jakoZto nejc¢astéjsi uvérujici instituce) v zastavnich smlouvach k akciim pozaduji,
aby listinné akcie, jez se maji stat objektem zastavniho prava, byly predany do uschovy banky z
duvodu ochrany banky pred neopravnénym nakladédnim s akciemi a zajis$téni trvalosti vzniklého
zastavniho prava. Takovyto postup byl pak zcela bézny u listinnych akcii na majitele[5], kdy tschova
byla jedinym zplsobem, jak si mohl véritel zajistit kontrolu nad pohybem akcii.

Podstupuje-li emitent proces zaknihovani svych akcii za situace, kdy jsou jim emitované listinné
akcie zastaveny za ucelem napriklad zajisténi dluhll z poskytnutych Gvéra, nemusi byt ochota na
strané véritell (bank) takové akcie akcionarum vydat.

Pokud zastavni véritel nevyda zastavené akcie zastavci (akcionari) nebo emitentovi, neméla by
formalné vzato emise zaknihovanych akcii ve vztahu k tomuto akcionari vubec probéhnout. V
souladu s ustanovenim § 533 odst. 1 NOZ totiz akcie, které nebyly odevzdany, eviduje centralni
depozitar na zvlastnim technickém uctu, jehoz majitelem je emitent. Zaevidovanim na tomto ucétu
jsou tyto akcie sice pfeménény na zaknihované akcie, nicméné pokud nebudou puvodni listinné akcie
odevzdéany ani v dodatec¢né 1huité, emitent je prohlasi za neplatné.

Mélo by byt proto predevsim v zdjmu zastavnich véritell, aby k procesu premeény akcii na
zaknihované doslo radnym, zékonem predepsanym, zptsobem, nebot jen tak se nevystavi riziku, ze
by neodevzdany (zastaveny) cenny papir mohl byt prohlaSen za neplatny, coz by mélo dozajista vliv i
na trvani zastavniho prava.

Navzdory vy$e uvedenému jsem se v praxi setkal s ndzorem, ze neochota zéstavnich véritelu vracet
zastavené akcie zdstavclim za ucelem jejich premény na zaknihované akcie prameni z obavy, ze by
tim mohlo jejich zastavni pravo zaniknout v souladu s ustanovenim § 1377 odst. 1 psim. ¢c) NOZ,
podle kterého zastavni pravo zanikne tehdy, vrati-li zastavni véritel zastavu zéstavci nebo
zastavnimu dluznikovi. Jsem presvédcen, ze toto ustanoveni neni na preménu akcii na zaknihované
akcie vubec aplikovatelné, nebot (i) v daném pripadé postrada ,akt predani” zastavenych akcii
zéastavci vuli na strané zastavniho véritele smérujici k zaniku zastavniho prava, kdyz zastavni véritel
pouze ve spolupraci se zastavcem plni zdkonnou povinnosti odevzdat akcie emitentovi za ucelem
jejich premény na zaknihované akcie; a (ii) z ustanoveni § 1349 NOZ jednoznacné vyplyva, ze
premeéna akcii na zaknihované akcie nema zadny vliv na trvani ani rozsah existujiciho zastavniho
prava.

Nedodrzeni zakonného postupu pri zaknihovani akcii



Nyni si predstavme hypotetickou situaci, kdy sice akcie nebudou emitentovi odevzdany, napriklad
prave proto, Ze je zastavni véritel odmitne zdstavci (potazmo emitentovi) vydat, ale zaknihovani takto
zastavenych akcii presto probéhne a emitent v soucCinnosti s centralnim depozitarem prislusné akcie
zaeviduje na odpovidajici majetkové Gty akcionaru.

Bude mit nedodrzeni zavazného postupu stanoveného v zdkone vliv na platnost samotného
zaknihovani? Domnivam se, ze nikoli. Oporu pro sviij nazor nalézam v judikature Nejvy$siho soudu,
ktery v rozhodnuti pod sp. zn. 29 Cdo 4272/2011 judikoval, Ze ,jakmile je v zdkonem stanovené
evidenci ... proveden zdpis akcii na zvySeni zdkladniho jmeéni podle § 5 odst. 6 zdkona o cennych
papirech na ucty jednotlivych majiteli, je treba takto zapsané akcie povazovat za vydané. Z
citovaného rozhodnuti pak dale vyplyva, ze proces vydani akcii je akt jednorazovy a zésadné
nevratny. Analogickou aplikaci rozhodnuti Nejvy$$iho soudu CR na pfeménu akcii na zaknihované
akcie podle NOZ dojdeme k zavéru, ze poté, co dojde k zaevidovani akcii na prislusné majetkové ucty
akcionard, se na akcie nahlizi jako na u¢inné a nevratné preménéné na zaknihované akcie. Opacny
vyklad, kdybychom mohli kdykoli v budoucnu zpochybnovat platnost procesu zaknihovani, by
odporoval zasadé pravni jistoty a zésadé ochrany tretich osob. Jen pro uplnost podotykam, ze
samotna ,platnost” premény akcii na zaknihované akcie nebude mit vliv na pripadnou odpovédnost
statutarniho orgdnu emitenta spocivajici v nedodrzeni zakonem predepsaného postupu.
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[1] Akciova spole¢nost v daném pripadé rozhoduje o zméné stanov spolecnosti, nebot udaj o tom, zda
spolec¢nost vydala akcie ¢i zaknihované akcie je povinou soucasti stanov.
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[2] Nejsnaz$im zplsobem je otevrit si majetkovy ucet prostrednictvim nékterého z hlavnich ceskych
bankovnich domu, které jsou ucastniky Centralniho depozitare cennych papirt a.s.

[3] ISIN (neboli International Securities Identification Number) je mezinarodni unikatni identifikacni
Cislo cenného papiru.

[4] Prislusné formularové smlouvy a dodatky jsou k dispozici >>> zde.

[5] Listinné akcie na majitele se v souladu s ustanovenim § 2 odst. 1 zakona 134/2013 Sh. s tc¢innosti
k 1. lednu 2014 zménili na listinné akcie na jméno.
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