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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Zaloby - nadéje pro ¢eské akcionare
GameStopu?

Dominantni udélosti poslednich tydnt na akciovych trzich byl boj o cenu akcii spole¢nosti GameStop
mezi velkymi hraci Wall Street a drobnymi investory. Zatimco jesté 11. ledna se akcie GameStopu
prodavaly za zhruba 20 dolart, jiz 28. ledna se ty samé akcie prodavaly za 483 dolar(. Rust ceny
akcii se vSak zastavil poté, co Robinhood, broker, pres jehoz aplikaci nakupovala akcie vétSina
americkych drobnych investoru, na své platformé zakazal nakup (nikoliv vSak prodej) téchto akcii.

Tim byla ochromena poptavka po akciich GameStopu, jejichz cena zacala rapidné klesat, a tento
trend jiz nezvratilo ani pozdéjsi postupné uvolnovani moznosti ndkupu ze strany Robinhoodu.

V soucasné dobé se pritom hodnota akcii GameStopu pohybuje okolo 50 dolart za akcii. Robinhood
sviij krok haji tim, Ze jim chrénil investory a ze k nému musel pristoupit také s ohledem na legislativu
tykajici se financovani burzovnich obchodu.

Takové vysvétleni drobné akcionare prili§ neuspokojilo, a proto se zacali ptat, jaké investory to
vlastné Robinhood - jehoz nazev ironicky podtrhava celou situaci - timto krokem chranil. Zakazem
nakupi, hrél totiz primo do karet velkym fondum, které sazely na pokles GameStopu a na jeho rastu
tratily obrovské sumy. Hnév drobnych investort se pro Robinhood pretavil v pravni bolehlav hned
druhy den po omezeni obchodu, kdy proti nému byla podana hromadné Zaloba (tzv. class-action suit),
zvlastni typ zaloby popularni ve Spojenych statech, v némz se muze spojit velké mnozstvi drobnych
poskozenych v rizeni o ndhradu Skody. K této zalobé proti Robinhoodu se dokonce mohou investori
pripojit pomoci mobilni aplikace specialné vyvinuté pro tento pripad. V soucasné situaci nelze
predvidat, jakym smérem se fizeni o této Zalobé bude ubirat, ale starosti Robinhoodu tim nekonci.
Americkd Komise pro cenné papiry (SEC) prohlasila, ze se bude zastavenim nakupovani akcii
GameStopu zabyvat, a totéZ planuje také Snémovna reprezentantdl. Setfeni SEC ziejmé také vyrazné
ovlivni Sance hromadnych zalob, protoze v pripadé, ze by SEC dospéla k zavéru, ze postup
Robinhoodu byl spravny, Sance na tGspéch zZalobct budou minimalni.

Kroky Robinhoodu nemély dopad pouze na jeho uzivatele, ale na vSechny majitele akcii GameStopu,
kterych je cela fada i v Ceské republice. Otdzka je, jestli maji tito drobni investori $anci na jakoukoliv
nahradu Skody, kterou jim - pokud se ukaze, ze zastaveni obchodl bylo protipravni - Robinhood
zpusobil. Predné je tfeba urcit, zda a komu viibec néjaka $koda vznikla a pokud ano, tak jak velika.

Néahradu skody by dle mého ndzoru pripadné mohli poZzadovat pouze ti investori, kteri néjaké akcie
k okamziku uzavreni nakupu drzeli, nikoliv ti, ktefi snad méli zdjem néjaké akcie koupit, ale
nekoupili. Otazkou je, zda lze za $kodu povazovat zamezeni dal$iho mozného raketového rustu ceny
akcii, ktery byl omezenim zastaven. Za Skodu vSak lze bezpochyby povazovat vyrazny propad ceny
akcii, ktery nasledoval bezprostfedné po zavedeni omezeni ndkupu. Skoda v takovém pripadé
predstavuje praveé tento pokles hodnoty akcii GameStopu.

Cesti majitelé akcii GameStopu, kteff cht&ji ndhradu $kody vyméhat, maji v tuto chvili v zasadé tii
moznosti. Prvni z nich je pripojit se k hromadné zalobé v USA. To nemusi byt financné ani
administrativné prili§ naroc¢né, takovy investor se vSak zcela vzdava kontroly nad svym narokem,
ktery prevezme advokatni kancelar zastupujici zalobce. Druhou moznosti je zalovat Robinhood



v Ceské republice. Tato cesta je riskantni, ¢esky pravni systém hromadné Zaloby nezné a investor by
si musel svou cestu k ndhradé skody vyslapat sam. Pritom je otdzkou, zda by byly Ceské soudy
prislusné. Tretim postupem muze byt uplatnéni naroku u Finan¢niho arbitra, coz je postup
s minimalnim financénim rizikem, ale i v tomto pripadé visi nad prislusnosti Finan¢niho arbitra
otaznik.

Rust GameStopu byl po ur¢itou dobu hlavni zpravou financ¢niho zpravodajstvi. Jeho dozvuky se ted
presouvaji do pravni sféry a soudni spory z ného vzeslé budou jesté nékolik let zaméstnavat nejen
americké soudy. Ackoliv Ceskému investorovi chybi tak mocny néstroj jako jsou americké hromadné
7aloby, zcela bezbranny neni a dalsi pokracovéni tohoto piibéhu bude zajimavé sledovat i v Ceské
republice.

Mgr. Lukas Vacek,
Advokatni koncipient
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