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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Zasadni faktory aktualne ovlivnujici ceskou
ekonomiku aneb vyhledy na rok 2023

Nejen Ceska republika se v roce 2022 potykala s fadou $oki, které negativné ovliviiovaly jeji
hospodarsky vyvoj. I po vice nez trech letech od zac¢atku koronavirové pandemie musi svét stale resit
jeji dopady a problematiku. Oproti ocekavanim se tak nejen Ceska ekonomika nachézi v utlumu.
Nadto vice nez rok probiha valka na Ukrajiné, ktera mimo lidskych obéti také déle snizila i globalni
hospodérsky rust. Jsou s ni spojeny i dalsi dopady, které musi tlumit nejen evropské vlady. Priblizeny
tak budou hlavni faktory, které v roce 2022 ovliviiovaly ceskou ekonomiku, a u kterych se
predpoklada, ze budou prevazovat i v roce 2023.

VYSOKA INFLACE

Ekonomicky rust a zivotni troven obyvatel jsou aktudlné snizovany zejména vysokou inflaci. Podle
lednové makroekonomické predikce Ministerstva financi Ceské republiky dosdhla v roce 2022
prumeérna mira inflace 15,1 %. To znamena nejvyssi hodnoty inflace od roku 1993, tedy za
poslednich témér 30 let. K mimoradné silnému rastu spotrebitelskych cen vyznamné prispivaji
nejen potraviny, pohonné hmoty, elektrina, zemni plyn ¢i imputované najemné, ale i dalsi kategorie
zbozi a sluzeb.

Od ledna 2023 je mimo jiné ucinné i zastropovani cen elektriny a plynu. I tak by se ale meziro¢ni
inflace méla pohybovat v 1. ¢tvrtleti 2023 okolo prumérné hodnoty za rok 2022. Dale by vSak méla
byt inflace ¢astecné tlumena transmisnim mechanismem zvySenych ménovépolitickych sazeb. Dle
makroekonomické predikce Ministerstva financi Ceské republiky by tak primérna mira inflace
v roce 2023 méla zvolnit na 10,4 %.

Celkové je ale tedy stéZejni, aby se inflaéni o¢ekavani vratila do blizkosti inflacniho cile Ceské
narodni banky, ktery ¢ini 2 %. V opac¢ném pripadé by bylo treba vynakladat dal$i dodatec¢né
ekonomické néklady k prisnéjsimu nastaveni ménové politiky.
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Zdroj: Makroekonomickd predikce Ministerstva financi Ceské republiky (leden 2023), vlastni tiprava



CENY ENERGIi

Jak jiz bylo receno, jednim z hlavnich faktoru, které ovliviiuji rust inflace, je zvySovani cen energii.
Velkoobchodni ceny elektriny na burze v roce 2022 dosahovaly rekordnich hodnot, coz
negativné ovliviiuje néklady firem i domécnosti. Zpusob cenotvorby elektrfiny v Evropé je
zjednodusené znacné zavisly na cené plynu. Ten byl ve velké mire dodéavan z Ruska. Ukrajina ale
predstavuje vyznamnou tranzitni zemi, coz s ohledem na aktudlni déni prispélo k nejistému a velmi
nestalému vyvoji na trhu s energiemi v roce 2022. Slo predevsim o nejistoty v nedodrzovéani zévazka
ze strany Ruska ale i v cené za dodavky plynu. Zaroven stale pretrvavaji v platnosti narizeni
souvisejici se zelenou politikou EU ¢i rostouci ceny emisnich povolenek s cilem podporit technologie
s nizSimi emisemi, coz rovnéz v roce 2022 také podporilo zdrazovani elektriny.

Firmam i domacnostem tak v roce 2022 vyrazné vzrostly naklady na energie. Stat reagoval
novelou energetického zdkona, kterd je uCinna od ledna 2023 a umoznila zastropovat ceny energii.
Rovnéz jsou reseny i dalsi formy podpory jako je napriklad prispévek na energie. Hospodareni
verejnych financi bude tedy v roce 2023 dal silné zaviset na vyvoji trhu s energiemi.

I kdyz tedy stale pretrvavaji obecné nejistoty ohledné dal$iho vyvoje vojenské agrese Ruska vuci
Ukrajiné, predikce z pohledu cen energii o¢ekavaji opétovny pokles cen elektriny. Podminkou je dalsi
posun v ramci diverzifikace energetickych zdroju a snizeni energetické zavislosti na Rusku.
To Ize ocekdavat i s ohledem na aktualni déni a souvisejici zasahy statu.

PROBLEMY V DODAVATELSKYCH RETEZCICH

I kdyz problémy v dodavatelskych retézcich se ve svétové ekonomice zacaly v nékterych odvétvich
objevovat jiz drive, pandemie COVID-19 méla zasadni dopad na jejich plynulé fungovani. VSe dale
umocnily nejistoty z dal$iho vyvoje, kdy se v roce 2022 zejména Cina stale potykala s pandemii
COVID-19 a souvisejicimi prisnymi lockdowny. Zacaly se také projevovat dopady situace na
Ukrajiné.

Ceska republika to velmi vyrazné pocitila vzhledem k ekonomickému vyznamu automobilového
priamyslu. Toto odvétvi je stéle limitovano pretrvavajicimi problémy v dodavatelskych retézcich
a nedostatkem nékterych specifickych vyrobnich vstupu. Na trhu se v souvislosti
s pandemickou situaci a situaci okolo invaze Ruska na Ukrajinu rovnéz ukazuji nevyhody zavislosti
na dodavatelskych retézcich. Pro exportné orientovanou ceskou ekonomiku pak riziko predstavuje
i tendence k lokalizaci vyroby.

Dle lednové makroekonomické predikce Ministerstva financi Ceské republiky problémy
v dodavatelskych retézcich budou pretrvavat i v roce 2023. Predpoklada se vsak, ze jejich
intenzita vzhledem k o¢ekavané stabilizaci epidemické situace i konfliktu na Ukrajiné bude postupné
slabnout. Jiz ve 3. ¢tvrtlet{ 2022 se napiiklad situace na strané vyvozu zboZi a sluzeb v Ceské
republice zlepsila (vyvoz zboZzi a sluzeb ve 3. ¢tvrtleti 2022 vzrostl o 10,5 %). Doslo k tomu zejména
vzhledem k hospodarskému rustu v zahranic¢i, a pravé zmirfiovani poruch v dodavatelskych
retézcich, a to i pres pretrvavajici valku na Ukrajiné. Ta je spojena s vynucenym omezenimi produkce
¢i obchodnimi sankcemi. Slabnout by tak mély i jiz zminované tlaky na rust inflace.

ZATIZENI VEREJNYCH FINANCI

Jak jiz zminovana pandemie COVID-19, tak dusledky valky na Ukrajiné, se v roce 2022 odrazely
i v hospodareni sektoru vladnich instituci. Zatizeni spocivalo napriklad jak ve vynakladani
prostredku na humanitarni pomoc, tak i na podporu ekonomickym subjektum s vysokymi
cenami. Verejné finance jsou rovnéz stdle zatizeny opatrenimi, ktera béhem pandemie COVID-19



snizila danovou zatéz.

Dle makroekonomické predikce Ministerstva financi Ceské republiky z ledna 2023 odhad schodku
hospodareni verejnych financi za rok 2022 ¢ini 3,6 % HDP. Zadluzeni pak dokonce 44,6 % HDP. Déle
zavadéna opatreni zejména z diivodu mimoradnych vydaju souvisejicich s energetickou krizi a vydaju
v socialni oblasti pak dale vychyluji predikci pro rok 2023. Hospodareni verejnych financi v roce
2023 tak bude dél silné zavislé na vyvoji trhu s energiemi. Mélo by dojit tedy k dalSimu prohloubeni
deficitu verejnych financi na 4,2 % HDP a rustu zadluzeni na 45,8 % HDP. Rok 2023 dle predikci
bude tedy ve znameni dalsiho prohloubeni deficitu verejnych financi.

CELKOVY HOSPODARSKY UTLUM

Jak jiz vyplyva ze vSech vyse uvedenych skutec¢nosti, nejen ¢eskou, ale i svétovou ekonomiku zasahlo
v roce 2022 nékolik Sokl, a globalni hospodarsky rust se tak snizil. Pro pandemii oslabené
ekonomiky se objevila dalsi rizika i v dusledku jiz zminované valky na Ukrajing, z nichz nékteré jako
vysoka inflace, energeticka krize ¢i problémy v dodavatelskych retézcich, jiz byly priblizeny vyse.

Odekavani tykajici se oziveni po pandemii COVID-19 se tak nenaplnila, a naopak se Ceska republika
musi potykat s recesi. U souvisejicich rizik a nejistot se predpoklada, ze budou pokracovat
minimalné jesté v prvni poloviné roku 2023. Dle lednové makroekonomické predikce
Ministerstva financi Ceské republiky globalni hospodérsky rist v roce 2022 doséhl 3,0 %. Vyhled pro
rok 2023 predpoklada dalsi zpomaleni na 1,7 %, zejména s ohledem na zatizeni energetickou krizi,
vysokou inflaci, souvisejicim zprisnovani ménovych podminek, celkovym utlumem dynamiky
vyspeélych ekonomik a pripadné dalsi pretrvavajici nejistoty. Obdobny vyvoj je ocekavan i v ramci
hospodareni Ceské republiky, kdy k mirnému oZiveni by mohlo dojit aZ v druhé poloviné roku 2023.
Konkrétné v piipadé Ceské republiky hospodarsky rist zpomalil v roce 2022 dle odhadii na 2,3
% a pro rok 2023 je ocekavan dokonce pokles realného HDP 0 0,5 %.

7,0

-1,0

Rist HDP Ceské republiky [%, s.c.]

Rist svétového HDP [%, s.c.]

Zdroj: Makroekonomickd predikce Ministerstva financi Ceské republiky (leden 2023), vlastni tiprava

Co tedy ¢ekd Ceskou ekonomiku v roce 2023? Pravdépodobné dalsi zpomaleni riistu, a to
zejména vlivem celkového utlumu globalniho hospodarstvi. Roli budou hrat i konkrétni



faktory jako je snizovani spotreby domadcnosti zptisobené vlivem vysoké inflace, ktera
snizuje redalnou hodnotu téchto prijmi, ¢i dale zvySujici se ndklady firem a domadcnosti.
Dilezita také bude celkova stabilizace situace a souvisejicich o¢ekdavani ohledné budouciho
vyvoje v Evropé, kdy rada faktori se v ekonomice projevuje s urcitym zpozdénim. I kdyz je
tedy pro druhou polovinu roku 2023 ocekadvano jiz mirné oziveni hospodarstvi, predikce
jsou v tomto sméru velmi opatrné a napriklad navrat inflace do blizkosti inflacniho cile
centralni banky ziistava otazkou az dalSich let.
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