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Vezméte, prosime, na védomi, ze text ¢lanku odpovida platné pravni uprave ke dni publikace.

Zelene dluhopisy: perspektivni cesta k
ziskani kapitalu

Jednim z dulezitych aktuélnich trendu je ve svété byznysu transformace ekonomiky smérem k
udrzitelnym aktivitdm, které se ¢im dal vice dostavaji do stredu zdjmu investort a bank. Ti v nich vidi
zésadni investi¢ni prilezitosti. Jednim z mechanismi tohoto trendu jsou takzvané zelené dluhopisy
(green bonds) a zelené pujcky.

Cim se zelené lisi od béznych?

Smyslem zelenych dluhopist a pujcek je podpora projektl smérujicich k ochrané Zivotniho prostredsi,
predevsim ke zmirnovani nebo adaptaci na klimatické zmény a k dosazeni uhlikové neutrality.
Prostredky ziskané prodejem zelenych dluhopisu jsou striktné ucelové vazany a mohou byt vyuzity
pouze k financovani projektt, které odpovidaji mezinarodnim standardiim zelenych dluhopist. Muze
se jednat napr. o projekty energetickych uspor, realizaci pasivnich budov, vystavbu elektraren
vyuzivajicich obnovitelné zdroje energie nebo investice do technologii zdsadné snizujicich negativni
dopady prumyslové vyroby.

Vyhodou zelenych dluhopist a pujcek je mimo jiného také jejich marketingova atraktivita. Napriklad
znacka ,zeleny dluhopis“ v kombinaci s argumentem, Ze jsou finance investovany do trvale
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projektu je pro investory zarukou dlouhodobé navratnosti financi.
EU nabizi investice pro udrzitelné firmy

Ukazuje se, ze pravé zelené dluhopisy a pujcky se v blizké budoucnosti stanou jednim z néstroju,
pomoci kterych mohou spolecnosti ziskat vice evropskych investic. Od roku 2022 vejde v G¢innost
Narizeni EU o Taxonomii udrzitelnych aktivit a souvisejici screeningova kritéria pro urceni, které
aktivity v oblasti zmirnovani klimatickych zmén splnuji podminky Narizeni. Od 2023 budou velké
firmy reportovat data o udrzitelnosti podle nové smérnice CSRD a navaznych detailnich EU
standardt pro reporting.

Banky a instituciondalni investori budou uz od 1. 1. 2022 povinny reportovat podil investic, které
sméruji do udrzitelnych aktiv dle Taxonomie a certifikovanych zelenych dluhopist. ZvySeny zajem o
tento typ investi¢nich nastroju proto ocekavame i ze strany soukromych investord.

,Dochézi k transformovéni finan¢nich trhu na zékladé Zelené dohody pro Evropu, tedy planu
investic, jak zajistit udrzitelnost hospodarstvi EU. Poptavka po zelenych investicich tak obrovsky
roste, firmy ale mohou investice dostat jen na zakladé dat, ktera zverejnuji v nefinanénich
reportech," uvedl Pavel Franc, CEO Frank Bold Advokati.

K marketingové atraktivité se tak pridava i tlak na preménu firemnich strategii s ohledem na
udrzitelnost kvili ziskavani obchodnich prilezitosti. To se projevi jak v Balicku obnovy Recovery and
Resilience Facility, ktery nabizi 30 % této podpory prostrednictvim zelenych dluhopist, tak i v
dlouhodobém rozpoctu Evropské unie. Z néj EU planuje vyhradit 500 miliard EUR ro¢né na
udrzitelné investice. Tato strategie se jiz projevuje napriklad v sektoru energetiky v podobé vyzvy



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?qid=1592901068722&uri=CELEX:32020R0852
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/recovery-coronavirus/recovery-and-resilience-facility_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/recovery-coronavirus/recovery-and-resilience-facility_en
https://ec.europa.eu/commission/commissioners/2019-2024/mcguinness/announcements/keynote-address-launch-climate-disclosure-standards-board-report-state-eu-environmental-disclosures_en
https://www.sfzp.cz/dotace-a-pujcky/modernizacni-fond/vyzvy/

Modernizac¢niho fondu.

Informovanost firem v oblasti ESG dat je stale mala

Podnikatelé, ktefi dokazou jit naproti témto pozadavkum, ziskaji velkou vyhodu z hlediska pristupu
ke kapitalu a jeho cené. Nedavné analyzy Alliance for Corporate Transparency pod vedenim Frank
Bold ale ukdazaly velmi nizkou obeznadmenost firem s klicovymi daty, které potrebuji sledovat, aby v
nadchdzejici dekadé a uspély (v roce 2019 analyzovala 1000 evropskych korporaci a nasledné v roce
2020 i 300 firem stredni, vychodni a jizni Evropy z kliCovych sektoru pro transformaci ekonomiky z
nejrizikovéj$ich evropskych zemi véetné Ceské republiky).

Na zakladé vysledku vyzkumu byl predlozen navrh, jak by méla byt legislativa zlepSena, aby
usnadnila firmam préci s daty o udrzitelnosti a vedla ke zverejnovani relevantnich a srovnatelnych

informaci, které jsou nezbytné pro rozhodovani investorl a bank pri podpore udrzitelnych aktivit.
Tyto navrhy se promitaji do nové smérnice CSRD a vznikajicich EU standardu pro reporting.
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